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Sazetak: Ciljevi ovog rada su teorijski prikaz koeficijenata koji se najcescée koriste za
analizu nivoa koncentracije trzista, kao i analiza koncentracije bankarskog trZista u
Republici  Srbiji.  Istrazivanjem su obuhvacene vrednosti koeficijenata racia
koncentracije (CRS) i Herfindal-Hirsmanovog indeksa (HHI), u vremenskom razdoblju
od 2008. do 2014. godine. Dobijeni rezultati idu u prilog zakljucku da je domace
bankarsko trZiste nisko koncentrisano (ukupno gledano), ali da postoji trend rasta
ucesc¢a prvih pet banaka u ukupnoj bilansnoj sumi sektora koji preti da ugrozi razvoj
konkurencije u buduéem periodu.

Kljucne reci: konkurencija, koncentracija, bankarski sektor Republike Srbije, racio
koncentracije, Herfindal-Hirsmanov indeks.

THE ANALYSIS OF CONCENTRATION IN THE
BANKING SECTOR OF SERBIA IN THE POST-CRISIS
PERIOD

Abstract: The objectives of this study are theoretical overview of coefficients which are
commonly used to analyze the level of market concentration, as well as the analysis of
concentration of the banking market in the Republic of Serbia. The
survey covers coefficient related to concentration ratios (CRS5) and the Herfindahl -
Hirschman's Index (HHI), during the period from 2008 to 2014. The results support the
conclusion that the domestic banking market has a low concentration (overall), but that
the trend of growth of top 5 banks participation in the total balance sheet of the
sector which threatens to endager the development of competition in the future.
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1. UVOD

Visok stepen razvijenosti konkurencije u svim trZiSnim segmentima je vaZan
preduslov efikasnog funkcionisanja ekonomskog sistema, zbog ¢ega ekonomska
politika svake zemlje treba da bude usmerena ka njenoj zastiti i jacanju
(Barjaktarovi¢, & Paunovi¢, 2012). Sagledavanje stepena koncentracije uz
primenu odgovarajucih regulatornih mera pruza moguc¢nost da se na vreme
spre¢i narusavanje trziSnih principa u svim privrednim granama
(www.kzk.org.rs). Kako proces procene razvijenosti konkurencije na trzistu ne
bi bio baziran samo na subjektivnim procenama i analizama, uvedeni su
odredeni matematicki modeli koji kvantifikuju stepen konkurencije na trzistu
(Radivojevi¢, 2013).

Razvijenost trZiSne konkurencije u bankarskom sektoru ima izuzetno vaZnu
ulogu, pre svega kada je u pitanju visina aktivnih bankarskih kamatnih stopa.
Visoka aktivha kamatna stopa moze da ima negativne posledice na
profitabilnost i likvidnost banaka, naroCito u razdoblju recesione faze
ekonomskog ciklusa (Racdi¢, 2014). Zato je pracenje nivoa konkurencije u
bankarskom sektoru regulisano, $to znaci da postoji obaveza njegovog pracenja
kako bi se izbegli oblici nesavrsene konkurencije kao $to su monopol, oligopol i
drugi (Barjaktarovi¢, & Paunovi¢, 2011; Kosti¢, 2013).

Cilj ovog rada je analiza nivoa koncentracije bankarskog sektora u Republici
Srbiji. Predmet istrazivanja su bilansne sume domacih banaka (www.nbs.rs).
Razmatrana su dva osnovna pokazatelja koji se koriste za merenje nivoa
konkurencije: racio koncentracije (CR) i Herfindal-HirSmanov indeks (HHI).
Analiza dobijenih rezultata treba da pruzi odgovor na pitanje u kojoj meri je
stanje na domaCem bankarskom trziStu optimalno, odnosno da 1li nivo
koncentracije preti da ugrozi njegovu konkurentnost.

2. POKAZATELJI KOJIMA SE MERI KONCENTRACIJA NA
TRZISTU
TrziSna koncentracija u bankarskom sektoru moZe da bude merena pomocu

mnogih pokazatelja. Najvazniji od njih su prikazani u tabeli 1 (Dimi¢, 2015).

Zakljucci istrazivanja u ovom radu se baziraju na prora¢unu i analizi vrednosti
racia koncentracije (CR) i Herfindal-HirSmanovog indeksa (HHI). U delu rada
koji sledi prikazan je teorijski koncept pomenutih modela.
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Tabela 1

Pokazatelji koncentracije i njihove referentne vrednosti

Pokazatelj Interval

CR1 — Trzisno ucée$ée vodeée O0<CR,<1
banke

CR4, CR5 - Trzisno uceScée
Cetiri (pet) vodecih banaka

ili
Nekoncentrisana trziSta < 25%
25% < umereno koncentrisana < 50%

Visoko koncentrisana > 50%

HHI < 1000 Nisko koncentrisana

1.000 < HHI < 1.800 Srednje
koncentrisana

Eliiks —  Herfindal-HirSmanoy 1.800 < HHI < 2.600 Visoko koncentrisana
2.600 < HHI < 10.000 Veoma visoko
koncentrisana
HHI = 10.000 Monopol

G — Dzini koeficijent 0=6=1

E — indeks entropije 0=FE =<lnn

RE - indeks relativne entropije 0=RE=1

Napomena. Prikaz autora

Racio koncentracije (CR) je oblik koji se najceS¢e koristi prilikom merenja

6 99

koncentracije na trzistu. On pokazuje zbir ucesca “n” najvecih banaka na trzistu,
odnosno koliki deo od ukupnog trzita pokriva grupa od “n” banaka. Formula
za izraCunavanje ovog pokazatelja se moze prikazati slede¢im izrazom (Kostic,
2009):

CR,=5,+5,+5;....5, =%, 5, , (1
pri Cemu je:
n — broj banaka c¢ije ucesce izracunavamo,

5; — udeo banke “i” na trzi$tu u okviru skupa od n banaka.
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Ucesce pojedinacne banke 5; mozZe biti mereno i primenom slede¢e formule:

9;
S, =—=100 (%)
Q )
pri cemu je:

3L
1

q — ponuda banke

Q — ukupna ponuda celog bankarskog sektora.

Broj banaka koje ucestvuju u analizi koncentracije pomoc¢u ovog indeksa nije
strogo definisan, s tim da se on obi¢no krece izmedu 4 i 10. U literaturi se
najcesce sreCe analiza 5 banaka, zbog Cega se ovaj pokazatelj Cesto naziva i
CRS5, odnosno racio koncentracije pet vodecCih banaka. Vrednosti racia
koncentracije se kre¢u u rasponu od 0 do 1. Ukoliko je vrednost racia bliza nuli,
zna¢i da na trziStu posluje veliki broj banaka sa ravnomerno rasporedenim
udelom (ve¢i broj manjih banaka). Drugim re¢ima, na takvom bankarskom
trzi$tu postoji visok stepen konkurencije, jer uceS¢e “n” najveéih banaka ima
relativno mali znacaj. Nasuprot tome, ukoliko je vrednost indeksa koncentracije
bliska jedinici, na trzi§tu je prisutan visok stepen koncentracije. U cilju lakse
interpretacije, racio koncentracije se prikazuje u procentima i to na slede¢i na¢in
(Kosti¢, 2009; Dimi¢, 2015):

- CR = 0% — savrsena konkurencija (bez koncentracije),
- niska koncentracija trzista < 25%;

- 25% < umereno koncentrisana trzista < 50%,

- visoko koncentrisana trzista > 50%,

- CR =100% potpuna koncentracija.

Prednost primene racia koncentracije je u jednostavnosti ra¢unanja. Nije
potrebno poznavati vrednosti za svaku banku, ve¢ je dovoljno pratiti kretanje
indikatora najve¢ih banaka (spada u grupu parcijalnih pokazatelja
koncentracije). Istovremeno, to je i nedostatak, jer kalkulacijom nisu
obuhvaceni svi trzisni ucesnici. Drugi znaCajan nedostatak primene ovog
pokazatelja jeste Cinjenica da ne prikazuje disperziju trzi$nih udela u okviru
skupa posmatranih banaka, $to ¢esto navodi na pogresne zakljuCke o stepenu
trzi$ne koncentracije.

1z tog razloga je poZeljno da u analizu bude ukljuceno vise pokazatelja nivoa
koncentracije. U tu svrhu se najée$¢e koristi Herfindal-HirSmanov indeks
(HHI). Herfindal-HirSmanov indeks se smatra najpreciznijim pokazateljem
nivoa koncentracije, iz razloga §to ukljucuje ucesce svih banaka i uzima u obzir
veli¢inu trziSnog uces¢a izmedu konkurenata (zbirni pokazatelj koncentracije).
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Vrednost Herfindal-HirSmanovog indeksa predstavlja zbir kvadrata trZiSnog
uceS€a svih banaka na posmatranom bankarskom trziStu. Postupkom
kvadriranja udela svake banke na trziStu daje se na znacaju onim bankama koje
imaju vece trziSno ucesCe. 1z tog razloga se moZze reci da trzista koja su vise
asimetri¢na imaju vece vrednosti ovog indeksa (Kosti¢, 2009).

Formula za izraCunavanje Herfindal-HirSmanovog indeksa se matematicki moze
predstaviti na slede¢i nacin:

HHI = 5" +5," + 53+ -+ 5, = XL, 5, 3)
pri Cemu je:
i=1,..., n—ukupan broj banaka na trzistu koje se analizira,

73
1

5; —udeo (ucescée) banke “i”” u okviru skupa od n banaka.

Vrednosti HHI indeksa se krecu u rasponu od 0 do 10.000. U tabeli 2 su
prikazani razli¢iti nivoi koncentracije na odredenom trziStu, u zavisnosti od
izraCunate vrednosti Herfindal-HirSmanovog indeksa (Kosti¢, 2008):

Tabela 2
Tipovi trzista prema vrednosti HHI
Vrednost HHI Stepen koncentracije na trZziStu
HHI < 1000 Nekoncentrisana (nisko koncentrisana) ponuda
1.000 < HHI < 1.800 Srednje koncentrisana ponuda
1.800 < HHI < 2.600 Visoko koncentrisana ponuda
2.600 < HHI <10.000 Veoma visoko koncentrisana ponuda
HHI =10.000 Monopolski koncentrisana ponuda

Napomena. Preuzeto od “Merenje koncentracije ponude grane”, od Kosti¢, M., 2008,
Ekonomski horizonti, 10(1), str. 95

Osnovna prednost koris¢enja Herfindal-HirSmanovog indeksa u odnosu na racio
koncentracije jeste Cinjenica da se u razmatranje uzima trziSno uce$ce svih
banaka na posmatranom trziStu. Sa druge strane, kao najvec¢i nedostatak ovog
modela izdvaja se Cinjenica da se kvadriranjem uce$¢a koja su ispod 1%
dobijaju vrednosti koje prakticno nemaju uticaj na ukupnu vrednost pokazatelja,
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¢ime se prakticno zanemaruje uticaj banaka sa malim trziSnim uce$¢em na
razvoj konkurencije. Ipak, navedena ograniCenja ne predstavljaju znacajnu
prepreku kada je u pitanju primena Herfindal-HirSmanovog indeksa, tako da se
on danas smatra veoma pouzdanim indikatorom merenja trziSne koncentracije
na svim tipovima trzista (Dimi¢, 2015).

4. ANALIZA NIVOA KONCENTRACIJE U BANKARSKOM
SEKTORU SRBIJE

Analiza nivoa koncentracije u bankarskom sektoru Republike Srbije u ovom
radu obuhvata vremenski period od 2008. do 2014. godine. Merenje je izvrSeno
na nivou podataka koji se odnose na vrednosti bilansnih suma domacih banaka.
Kada je re¢ o analizi nivoa koncentracije, vazno je uzeti u obzir broj banaka
koje su u posmatranom periodu poslovale na domacem trzistu. Prikaz broja
poslovnih banaka je dat u tabeli 3.

Tabela 3
Broj banaka u bankarskom sektoru Srbije u periodu od 2008. do 2014. godine
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
Broj banaka 34 34 33 33 32 30 29

Napomena. Prikaz autora na osnovu podataka Narodne banke Republike Srbije

Prvi korak istrazivanja se odnosi na proracun pokazatelja CRS. Racio
koncentracije CRS5 je izracunat na osnovu vrednosti bilansnih suma pet najvecih
banaka koje posluju u Republici Srbiji. To su Banca Intesa, Komercijalna
banka, Unicredit banka, Raiffeisen banka i Societe Generale banka. Dobijene
vrednosti CRS indeksa su prikazane u tabeli 4.

U drugom koraku analize izracunate su vrednosti Herfindal-HirSmanovog
indeksa. Vrednosti HHI, koje pokazuju zbir kvadrata uceS¢a svih banaka u
ukupnom bankarskom sektoru u Republici Srbiji, prikazane su u tabeli broj 5.
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Tabela 4

Koeficijent koncentracije CRS5 u bilansnoj sumi bankarskog sektora Srbije u
periodu od 2008. do 2014. godine

_ Ukupna aktiva
Godina Uksuﬁzgaliglh bankarskog sektora CRS5 (%)
(mlrd RSD)
2008. 743,8 17717,0 41,9
2009. 942,5 2160,0 43,6
2010. 1097,2 2534,0 43,3
2011. 1249,7 2650,0 47,2
2012. 1383,6 2880,0 48,0
2013. 1469,2 2846,0 51,6
2014. 1590,9 2969,0 53,6

Napomena. Proraun autora.

Tabela 5
Izracunavanje HHI indeksa za bankarski sektor Republike Srbije
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
S
HHI 629,27 636,17 628,72 659,65 677,64 740,94 793,98

Napomena. ProraCun autora.

Prose¢na vrednost koeficijenta CR5 svedoci da se bankarski sektor u Republici
Srbiji moze opisati kao umereno koncentrisan. Medutim, pocevsi od 2008.
godine primetan je trend rasta ovog koeficijenta, koji u 2014. godini probija
granicu od 50%, Sto domaci bankarski sektor svrstava u rang visoko
koncentrisanih sektora (Slika 1). Dakle, moze se izvesti zaklju¢ak da je broj
korisnika usluga u najve¢ih pet banaka toliko veliki da preti da ugrozi
konkurenciju na trzistu.
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Slika 1. Prikaz kretanja koeficijenata koncentracije i broja poslovnih banaka na trzistu
Republike Srbije

Medutim, vazno je ista¢i da izraCunate vrednosti HHI indeksa nisu u tolikoj
meri zabrinjavajuce. lako je u posmatranom periodu primetan trend rasta,
vrednost ovog indeksa ni u jednom sluc¢aju ne prelazi 800 poena, $to sektor
svrstava u rang nekoncentrisanih. Smanjenju vrednosti HHI indeksa doprinosi i
smanjenje broja banaka na trzistu, koje je pretezno posledica slabog intenziteta
razvoja domace privrede.

5. ZAKLJUCAK

Na osnovu izvrSenog empirijskog istrazivanja mogu se izvesti slede¢i zakljucci.
Prvo, vrednosti pokazatelja koncentracije CR5 pokazuju da je bankarsko trziste
u Srbiji relativno ograniceno, Sto znaci da velike domace banke, koje imaju
brojne komparativne prednosti u odnosu na manje banke, prete da zauzmu udeo
na trziStu koji u buduénosti moze da ugrozi razvoj konkurencije. Medutim,
vrednosti HHI indeksa svedoce o tome da na trzistu jo§ uvek posluje veliki broj
banaka, ¢ija raspodela trziSnog uceSca obezbeduje nisku koncentrisanost
bankarskog trzista, ukupno posmatrano.

Drugo, trzisSne okolnosti koje vladaju u bankarskom sektoru Republike Srbije
znacajno uticu na dobijene vrednosti indikatora koncentracije. To se pre svega
odnosi na ¢injenicu da domaci bankarski sektor pokazuje znake zasi¢enosti, §to
potvrduje i smanjenje broja banaka koje posluju na trziStu. Faktori kao $to su
ograniCen i relativno mali broj korisnika usluga u odnosu na ukupan broj
banaka, nedovoljno dinamican privredni rast, kao i efekti globalne ekonomske
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krize koja zahvata mnoge aspekte domace ekonomije, uticu na sprecavanje
razvoja konkurencije na domacem bankarskom trzistu.

Imajuéi u vidu trend smanjenja broja banaka na trziStu i prognoze
makroekonomskih kretanja, na osnovu izraCunatih vrednosti pokazatelja
koncentracije moze se ocekivati dalji trend ukrupnjavanja bankarskog sektora
(putem merdZzera i akvizicija), Sto ¢e pitanja analize i1 pradenja nivoa
koncentracije na bankarskom trzistu u buduénosti ¢initi sve zna¢ajnijim.
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