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p Bophe lloiios, pedosuu ipogecop
Ilpasnot paxynineina y Hosom Caody

HEKU EKOHOMCKU ACIIEKTU PEI'YJIATUBE
EBPOIICKE VHUJE O TPTOBUHU JO3BOJIAMA
3A 3ATABEE

Caxceinax:Voeja o kpeuparvy tuparcuniiia Ha Kome ou ce upiosano 00360-
nama 3a 3aiaherve dotmude y 6eIuUK0j Mepu 00 Hekux 00 ocHueaua Exonomcke
ananusze dpasa xao Hayuue oucyuiinune xao wito cy Koyz u Kanabpesu. Kon-
yetiiu je esomyupao o0 ieopuje 00 Upakce u OAHAc je 4epciio yipahen y upago
3awiiuuine dxcusotune cpedune. Eepoiicka Ynuja uma tipaxcy wmpiosune 3aiahusa-
mwuma 00 2005. Iocitioje 0sa cucitieme ipiosute Koju ce melycobno Ouitino pas-
auKyjy. V jeonom cucttiemy tupiogune iociioju oipanuyerbe yKyilHe mace 3aiahu-
earba Kojom ce moodice tupiogaiiu. Taj cucitiem je y cywiiunu ipeociuasnsa ,,cu-
citiem wipiosure dozeonama . Ilpasea na emucujy cy royupaua na eeh iocimojehe
KoMilaHuje 3a uuitiag iepuod ouno be3 unaharea unu ce iax 0o rux modxice 0ohu
KYHOBUHOM Ha aykyuju. /pyiu cuciiem je basupan Ha yHaipeo yiuephenum ooa-
8e3HUM claHOapouma 3a 3aialusaree yceojenum 3a ipyiy komianuja. Ciuanoap-
Ou MOIy builiu Kpeupau Hip. Kao 00360/beHA KOTUYUHA 3aiahusarse 1o jeOuHuyu
yitipoutere eHepiuje, unu jeOuHuyy 0ooailine 8pedHoCciiu. Y o6om cucitiemy Kpe-
outtiu 3a pedykyujy 3aialhusarbe moity ouiuu 3apahenu, ako je 3aiahuearbe maroe
Helo wito je ipedsuheno ciuanoapouma. Ha kpaiixu pox #ocmMaimipano meuosu-
wiu cuctuem Egpoiicke Yruje 3a iiploguny emucujama saialjerba kaoa je ped o Ko-
puwhersy Kailayuitieiia He pasiuKyje ce 00 YUCol cucitiema wpiogure 003601d-
Ma dpu yiiepheroj yKyiHoj 1oproj ipanuyu 3aiahersa. Y oba modena komianuja
he odyciuatiu 00 kopuwhersa Kaiayuiieiia paou Ipou3sootse U Upooasailiy c60-
je Heuckopuwhere 00360.1e Kada yere Upouss00a HaoHy UCio0 HUB0A 8apujadu-
HUX THPOWK08a Upoussoore ysehanux 3a twpowkose Upubasmsarwa 00360d.

! Pax je mocselien mpojexty ,,BHOMeIMIIMHA, 3AITHTA KUBOTHE CPENMHE W MPaBo® Gp.
179079 xoju ¢puHancupa MuHHCTAapCTBO IpOCcBeTe U Hayke Pemy6ike Cpouje.
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Mehyiuum, na Oyiu pok dodujarbe beciaaiinux Upasa y Ciyuajy upoumupersa Ka-
dayuiteiia Kao u MOWAHOCT RuUxose Upooaje y CIyuajy cMarera Kauayuilemd
citiagma iped Komianuje iomipedy 3a OoHouwerem odlosapajyhux ciipaitieiuj-
ckux oonyka. Cucitiem tupiosune saialersuma modce Ouiliu epuxacan uHciupy-
MeHil y 6opou dpoimiug 3aialerba dcugoiine cpedune. EY tinanupa oa y iiepuody
2013.-2020. ygede mewosuiniu cucitiem wwipiogune 3aialierouma Koju ou iwpebano
0a Oeciiumynuutle UHBeCTUUparbe y eHeplelticKy UHIeH3UBHe Upou3eoorse U Kaid-
yutnettie. Cucttem iuaxohe floociiuye unsectuuparoe y cexitope Koju cy uznoice-
HU MehYHApPOOHO] KOHKYPEeHYUju HOUWo ce 3a mwux ipedsuha dodajna moiyhinociu
dobujara beciliaiiHux ipasa Ha emucuje 3aiaherba maoa ce iy paou o docilid
KOMILIUKOBAHO] U CKYIO] ipoyedypu.

Kwyune peuu: 0ossona 3a 3aiahusare, Eepoiicka ynuja, iipiosuna 00360-
aama, Hupexiuuea Eepoiicke Ynuje us 2003, /Jupexiiuea Eepoiicke Ynuje uz
2009, mewosuiniu cuciiem Eepoiicke Yuuje 3a tupiosuny emucujama saiaheroa,
citianoapou 3a 3aiahusarve, WpdsCUWHE MAHUTyIAYUje, OUOPILYHUIHCITUHY PO~
WK08U, Kpeouiliu 3a pedyKyujy 3aiahera, becilnaiina tipasa Ha 3aiaherve, ehu-
KacHocui cuciuema

CucreM maBama Ji03BoJia 3a 3arahuBame 1 omoryhaBame TProBuHe mHHMa
je jenaH oJl peJaTUBHO HOBHjUX IPABHOCKOHOMCKHX HHCTPYMEHATa KOjH ce KO-
PHCTH y 3aIITHTH XKUBOTHE CPEIUHE.

[TocToje y ocHOBHM JjBa Y MeXaHH3Ma KOjHMa Ce CIIPOBOAM TPrOBUHA 3ara-
huBamuMa: jenan je TproBuHa J03BoJIaMa, a APYTH CHCTEM je Oa3upaH Ha yHa-
npen yrBpheHnM 006aBe3HUM CTaHIapAnMa 3a 3arajuBame YCBOjEHUM 32 IPyITy
kommanuja. [To ceemy cynehu npBu Mojen je epukacHuju Hero apyru. EBpor-
CKa yHHja je pa3BHjia CHCTEM KOjH je 0a3mpaH Ha TPrOBHHHU jao3Boiama (Euro-
pean Union Emissions Trading Scheme) (ETC)Z. Op 2013. ma Hamasee Kajaa je
ped o EBporickoj YHUjM II1aHUpaH je mperasak ca cio00aHe TPrOBUHE J103BOJIA-
Ma 3a 3araljere Ha MOJIeNI HIpo/iaje Ha ayKIpjama’.

Opn 2027, npensuba ce na he BequMKH mpoIEHAT JO3BOJIA YaK OUTH JaBaH
OecIulaTHO, HAPOUUTO y OHUM MHAYCTpPHjaMa KOje KOHKYPHIIY Ha CBETCKUM Tp-
KHINTHMA ca HAMEPOM Jia ce M30erHy T'yOWIM YCIieJ| TPOIIKOBa 3allTUTE JKHU-

% European Union Emissions Trading Sheme (EU ETS).

0 TPrOBUHM J03BOJaMa nucao caM u y: b. Ilonos, [lonuTuke 3amTure >XKMBOTHE Cpeu-
He- ExoHOMCKO- mpaBHE acnekTu-, 300pHUK panoBa IIpaBHor daxynrtera y Hosom Cany, Op.
3/2011, ctp. 32-33.
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BOTHE CpeAIMHE KOje KOHKYPEHTH Y 3eMJbaMa ca JIabaBUjUM KpUTEpUjyMUMa He-
Majy. Kpurepujymu no kojuma he ce BpiuTH anokanuja oBUX OecIUIaTHHX J0-
3BoJa hie OuTn momepeHm ca ,,3aTEYSHOT CTamka MITO je OMOo jefan oJ Bakehnx
KpUTEpHjyMa KOJ| yBoljerma Takcu 3a 3araljerbe )KHBOTHE CpEJMHE Ka CTEIeHY
eHepreTcke e(pUKaCHOCTH HEKe O] MHAYCTpWja LITO yCTBAapH NPETIIOCTaBIba
MOJCTHLAkEe OHMX NPOU3BOAKBM Koje e mmaru mMamM yTHIA] Ha KIMMAaTCKe
MIPOMCHE.

Hoga npaBua 6u Tpebana jqa u3BpIilie HOBE MPUTUCKE JIa CE 3aTBapajy eKo-
HOMCKHU HeedukacHe (habpHKe Kao U Ha OHE Koje MMajy HerckopuiiheHe Kara-
[IATETE, Y3 UCTOBPEMEHY TIPoajy oaroBapajyher mena go3Boina 3a 3araheme. Ha
Taj HAUMH OM ce THM KOMIIaHHMjamMa 0apeM AEIMMHUYHO HAaJIOKHAIMIU TyOHIU
KOju Ou cieaunu ycien 3aTBapama (paOpuka w/munu Hekopuihema nMpou3BoI-
HUX KalaluuTeTa y HOTIYHOCTH.

Wnaue ujeja o Kperpamy TPKUIITA Ha KOME OH ce TPropajo JI03Bojiama 3a
3araljerbe MoTHYE y BEIMKOj MEPH OJf HEKUX OJf OcHWBada EkoHOMCKe aHamu3e
IpaBa Kao HayuHe JUCIMILIMEE Kao mTo cy Koys* n Kana6pesn.’

KoHrenr je eBosrynpao o Teopwje 10 Tpakce U aHac je YBpcto yrpahen y
MpaBo 3allITHTE )KUBOTHE cpeanHe. Tako Hanpumep EBporicka YHuja uMa npax-
cy TproBuHe 3arahuBamuma yribenauokcuaa (CO2) on 2005°.

II

Jlupextusa EBporcke Yauje u3 20037, perynuie npasuia TproBuHe 3ara-
hemnma 3a meproa 2005.-2007. u 2008.-2012°. Eponcku [Tapnament n Caser
Esporncke Yrnje’ takohe cy 2009. yCBOjUIH U 0X0OPHITH H3MEHeHy JIMpeKTH-
By O TpProBuHHM 3araljembUMa YHEBIIIM HEKa HOBA MpaBuiia Koja Tpeda na Oymy
npuMerseHa 3a epron 2013.-2020. u kacuuje'’.

* Coase, R., The Problem of Social Cost, Journal of Law and Economics, 31960, ctp. 1-44.

5 Calabresi, G.,/Melamed, A., Property Rules, Liability Rules, and Inalienability, Harvard
Law Review, 8/1972, ctp. 1089-1128.

% 0 oBome neramuuje y: Faure, M./Peeters, M., (eds.), Climate Change and European Emis-
sions Trading, Cheltenham- Northampton: Edward Elgar, 2008.

7 Mupexrusa 2003/87 obasesyje 6500 dupmu ca oko 11.000 MOroHa U3 4ETHPH CEKTOpa:
eHepruja (ykJby4uB npousBohaue crpyje U padunepuje Hadre, 2. 000jeHN METalH, allk yKIbYIHB
u rBoxkhe 1 YenuK, 3. MUHEpallHe CHpOBHHE (LIEMEHT, CTaKJI0, KepaMuKa), 1 4. IIeiTyJio3a 1 mammp.

§ IIupextusa Eporcke Komucuje 6p. 2003/87.

° EKOHOMCKY W TIpaBHY MONHTHKY EBpOICKe YHHje y OGIACTH MpaBa >KMBOTHE CPEIHHE,
pasmarpao cam y 300pHUKY ,,OCHOBE mpaBa XHBOTHE cpenune”, pegakrop : . Hukomuh, y mpu-
nory: ‘b. IlonoB, ExoHOMCKa aHaHM3a mpaBa )KUBOTHE CPEAMHE W OIPXKHBH pa3Boj, m3l. [IpaBHI
¢axynrer y HoBom Cany, Hou Can, 2009, ctp. 312- 314.

1 Nupexriea Epporicke Komucuje Gp. 2009/29.
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Ilojam ,,TproBuHe 3araljemuma‘, u ,,ipaBa Ha ydemrhe y TproBuHHU 3arahe-
BUMa‘“ je 30MpHU TI0jaM KOjU PEJIaTHBHO JIAKO MOKE J1a u3a30Be KOH(DY3H]jy, jep
y CYIITHHH TIOCTOj€ JIBa CHCTeMe TPTOBUHE KOjH ce MeljyCOOHO OUTHO pas3inKy-
jy. Y jenHoM cucTeMy TProBHHE IOCTOjU OTpaHHUYCHE yKYyIIHE Mace 3arahema
KOjOM ce MoXke TproBaTH. Taj cucteM e (akto mpencrasiba ,,CHCTEM TPrOBUHE
nmo3Boama‘. Jpyru cuctem je 6a3mpaH Ha TPTOBUHU peAyKIlHjama 3a 3arahuBa-
Be y OynyhHocTH.

[IpBu cucTeM mpeTocTaBjba MOCTOjakbe YKyIHE J103BOJbEHE Mace 3arahu-
BamC 3a TPYIy KoMIanuja y onpehenom mepuony. IlpaBa Ha emucHjy 3arahema
cy nonmpana Ha Beh mocrojehe koMmanuje 3a yuTaB nepuon omio 6e3 rrahama
WM ce MaK 10 HHX MOXe J0hM KyHOBMHOM Ha aykuuju. To 3Haum na cBaka
KOMITaHHja 70 J03BOJhEHE KOJMYHMHE 3arahuBame MOXe Mohn M KOMOWHAITH]OM
OBa J1Ba TpaBa (0ecruiaTHO W/WIM KYIOBHHOM Ha ayKIIHjH).

HoBoocHoBaHe kKOMITaHHMj€ WM OHE KOje eKCTIaHIupajy Mory aohu 1o npasa
Ha eMFCHjy WM TaKo ITO he KynoBaTH mpaBa off ocTojehux Kommnanuja mim ce
MoOr'y 0OpaTUTH BIIaAX Aa UM Jia JIe0 IpaBa U3 €BEHTyallHEe pe3epBe KOjOM Kaja je
peu o KonuuuHM 3aralema pacrnonaxe. Ha apyroj ctpanu koMmnaHuja Koja mpe-
CTaje ca paJoM 0 OBOM MOJISITY MMa TIPaBo Jia IpoIa CBOja MpaBa Ha EMUCH]Y.

Hpyru cucrem je O0azupaH Ha yHanpexa yTBpheHUM 00aBe3HUM CTaHAAPAU-
Ma 3a 3arajuBame yCBOjeHMM 3a Tpylly Kommanuja. CTaHmgapam Mory OHMTH
KpEHpaH! HIIP. Kao JI03BOJbEHA KOJNMYUHA 3arajuBarme 10 jeJMHUIN yTPOIICHE
€Hepruje, WM jeANHUIN J0JaTHE BPEIHOCTH. Y OBOM CHUCTEMY KPEIMTH 3a pe-
OyKuujy 3araljuBama Mory OutH 3apalieHu, ako je 3arajuBame Mame HEro 1To
je npeasuheHo cranmapauma. TH KpeauTn Tana MOTy OWTH MPOJIaBaHU KOMIIa-
HUjaMa KOje THME KeJle a KOMIICH3Upajy NpeKopayeme CTaHaapAa Koju ce
MPUMEYjY Ha BUX.

Tpeba pehn na mHajpehn Opoj kpymHUX KOMITaHHja Ha Koje ce oxHoce Jlu-
pextuBe EBponcke yHHje moTHde M3 eHepreTckor cekropa. Ha nene akuuja
OBHMX KOMITIaHHja Ha Oep3aMa y 3HAaTHOj MEpHU yTHYE J00Hjame J103B0JIA 32 SMHU-
cuje 3araliema''. Ha 1pyroj cTpanu TpKuInTe D03BOINA 3a 3araljere pearyje Ha
LIeHE eHepruje.

Ha cBuM TpkuIITHMA Ma TAKO U HA TPXKUIITY J103BOJIA 3a 3arahjeme moje-
JIVHY yYeCHHIIH, a Hajuenihe TaKO3BaHM ,,BEJINKH UTPAdX’ HACTOj€ JAa MaHHITY-
JIMIIY TPXKUIITHMA, LITO CE Ha IPYroj CTpaHU HAaCTOjU OHEMOT'YNUTH o cTpaHe
OHHUX KOjU (OopMyIHIIY ITpaBHE Mporuce. TpKUIIHE MaHUITYJIalllje MOTY TOOH-
TH pasimianTe Gopme .

' Oberndorfer, U., EU Emission Allowances and the Stock Market, Ecological Economics,
4/2009, str. 1116-1129.

12 Jlerucnatiea EBporcke yHuje y ,,Market Abuse Directive(MAD) y wnany 1. Tpxuurse
MaHHITyJanyje neuHuine Ha cuenehn HaunH:
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Heonxonna mpeTtnoctaBka 3a HacTaHAK TPXKUIIHE MaHUIYJaLHje je 1a je
KOMIIaHHja KOja HACTOjH Jla MAHUITYJIMIIE Y CTAlYy JIa yTUYE Ha YCIOBE TPAKHE
WU TIOHYZIE HEKOT J00pa  J1a XOTUMUYIHO HcKopulthaBa Ty unmbeHuiy. Takohe
MoOpa [I0CTOjaTH U HaMepa J1a Ce MaHMITYJIHIIE.

Kommnanuje koje mMajy 3HauajHO ydemrhe y TProBHHHU 3araljer-uMa MOTy
KOPHMCTHTH MPEIHOCTH U3 YMI-EHHIIE J1a Cy 110 IIpaBHiLy 6oJbe yrnosHate' ca Tp-
xumreM EY Ha kome ce Tpryje 3aralemuma, a Ha KOME BjaJa BHCOK CTEIEH
HEM3BECHOCTH M KopucTehn To KymoBaTi oJHOCHO mpojasatu jgo3Boine . OHe
Cy y CcTamy Ja yTHUy Ha TPXKUIIHA OYCKHBamka U J1a IPOoJajy CBOja MpaBa Ha 3a-
raljeme Kazga cy 1eHe BUCOKe. McTo Tako oHe KyIyjy Kaza Cy LieHe 103BOJja 3a
npaBa Ha 3aral)erme HUCKE.

3axBasbyjyhu TOMe TO mocenyjy 0osbe MHPOpPMAIIMjE Ca TPIKHINTA, Ak
WCTO TaKO M WHCajAepcke MH(OpMalrje BeTUKe KOMIIAaHUje MOTy YTHUIATH Ha
OueKHBama Ja he LeHe Ha TPXKUIUNTHUMA J03BOJIa pacTh OAHOCHO mazatu. Ha
OCHOBY 3JI0ynoTpeOe moceaoBama THX HHPOpMaIja MOXe ce, Kao IITO ce BU-
I MAHUIYJIMCATH TPXKUIITHMA 03BosIa. CUTHANIN O TIOTCHIIUjATHIM KpeTamH-
Ma Ha TPXKHILUTY KOje LIajbe HEKO O 3HaYajHUX YYECHHKA CBaKako he yTumatu
Jla ce LieHe Ha TpXKUIITy kKpehe y onpehenom npasmy.

[Ipema HekMM HCTpa)XKMBakbUMa TPXKHINTA J03BoJIamMa 3a 3araheme HUCY
6una y cramy na (yHKupoHMmy Ge3 mHTepBeHImje EBporcke xomucuje.” C
THUM y BE3U MOXKE C€ IOCTaBUTH IIUTAE J1a JIM je TPXKUIUTE HAa KOME je Hy)KHa
WHTEPBEHILIMja U [TOpEJl TOra IITO Cy OCHOBHU MapaMeTpH TIO3HATH BUIIE O] TPU
TOJIMHE JOBOJHHO TPAHCIIAPEHTHO Ja oMoryhu edukacHa ajokaIyjy.

H3ocTaHak TpaHCIAPEHTHOCTH Kao UMILTUKALM]y MOXE UMAaTH U OTEXKaHy
KOHTpOJIy AellaBama Ha TpKUIITY. Jla Ou ce eduKacHO OTKpUBANU MOKYIIAjH
TPKUIITHE MaHHUITyJAje KBaTU(UKOBAHN OpTaH Mopa OWTH y CTamy Ja €BH-

,-a) TpaHcakiyje wim mopyuonHe:

Koje majy wiM Ou Morie a Jajy morpeirHe wim oOMamyjyhe curHaie Ha CTpaHH MOHYyJAe
WM TPAXHe, KOje OCUTypaBajy KOMIIAaHWjH WIH/H ITOBE3aHOM JIMILy LIeHy jeJHOT WM BHIIE (H-
HaHCI/IjCKl/IX MHCTpYMEHATa HAa HCHOPMAJIHOM WUJIN BEIITAYKOM HHUBOY.

0) TpaHCaKIMje WM HAJIO3H 3a MOCIOBamke y KOjuMa ce KOpUCTe (PUKTUBHH IPEIMETH Kao U
CBaKH JIpyTy OOJIHK IpeBape.

B) IIMpemke HHPOPMAIja MPEKO MEINja, YKJbyYHB HHTEPHET, Ka0 ¥ Ha CBaKH JIPyTrd HAYHH
KOj€ ajy WM MOTY JaTH ITOTPEIIHe WX JIaKHE CHTHaJIe O (MHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHUMA YKIBY-
YMB IIUPEHE INIACHHA M JIAXKHUX BECTH IIPH 4eMy ocoba/KOMIIaHWja KOjy TO YMHHM 3HA Ja Cy Te
nHpopMaIuje JaxxHe WK MorpentHe. .

" Yini na Gapem nmajy 60Ibe cxBaTajy MexaHu3aM (yHKIIHOHHCAH:A HCTOT.

" Bumu: Weishaar, S./ Couwenberg, O./Jong, T., The EU ETS Spot Market- A Law and
Economics Assessment of Market Manipulation, pedepar npesenToBan Ha ['oanimoj koHdepeH-
uuju EBporickor yapyxema 3a eKOHOMCKY aHanu3y npasa, CTokxomnM, centembap, 2012, ctp. 10.

15 Weishaar, S./ Couwenberg, O./Jong, T., The EU ETS Spot Market- A Law and Economics
Assessment of Market Manipulation, pedepar npesentupan Ha ['omnmmoj koHbepeHHju EBporn-
CKOT yJIpy>kerba 3a eKOHOMCKY aHanm3y mpasa, CTokxonm, centembap, 2012, om. mur.ctp. 20.
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JCHTUpa KOMIIaHUje KOja TPryjy Ha CBHUM TPXKUIITUMA: TPXKUIITY Ha KOME ce
wiaha TOTOBMHOM, TPXHIUTY JIepUBaTa Kao M Ha ayKUUjcKoM TpxkuiuTy. Ca
OHA Cy IIOBE3aHa M MaHMITyJIallije Ha jeJHOM MOTy OMTH BpJIO BewTo Kopuuihe-
HE paau yTWIlaja Ha IIeHe Ha HeKoM ApyroMm. KsamndukoBaHe areHmuje crora
MOpajy paau NpeBeHLMje MaHMITyJIHCakba UMAaTH NEepPMaHEHTaH MPHUCTYIl CBUM
peNieBaHTHUM IOJaluMa U IIPOBEpaBaTH LIEHE, BpeMe TpaHcakuuja, dunujane
KOMIIaHHja KOjé Y4ecTBYjy, BIACHHKE padyHa M BIACHHYKY CTPYKTYpy Kao M
KOj€ ¢ KUM TProBao.

III

butHo je ycraHOBHTH Koje Cy pasnuke u3Mel)y Hampen HaBeneHa 1Ba CH-
cTeMa TProBUHE JI03BoJIaMa Kaja je ped 0 epeKTHBHOCTH, EPUKACHOCTH U CTe-
NeHy NPUXBATJEUBOCTHU OJ1 CTpaHe KOMIIaHHja.

Kana je peu o edpextuBHOCTH Tpeba pehu Ja mpu MopacTy NpOU3BOAKE U
MOTPOLIKE eHepruje 3araljuBame KOMIaHUja Koje Cy IO/ PSKUMOM CTaHIapiaa
3araljuBama MOTY pacTH y HCTOj cpa3Mepu. Ha apyroj crpanm cuctem y Kome
MOCTOjH OTPaHUYCH:E YKYIIHE KOJMYMHE 3arajuBame U napajeiHo ca TUM Kaja
IIOCTOjU MOTYNHOCT TPrOBHHE IpaBHMa Ha 3arahuBame je MHOTO e(eKTUBHUJU
3aTO IITO OH HPETIOCTaBJba, KA0 IITO jé MCTAKHYTO, IMOCTOjarbe arCOIyTHOT
OrpaHHYCHba YKYyIHE KOJUYHHE 3aral)uBabe.

AKko ce pagu 0 e(h)MKaCHOCTU aHaJM3a je HEIlTO CII0KEHUja, alh Pe3ysTar
je umak HeaBOCMHUCIIeHO jacaH. CTaHAapau KOjH Cy IOCTaBJbEHH 32 3arajuBame
orpaHnuaBajy 3araljuBame 10 jeIMHUIIN, ali 3arajuBame OKBUPY CTaHAapja ce
He rraha. Kaga nomasu o nmpenpozaje KpeanTa, Tj. npasa Ha 3arahuBame, pH-
MJbCHA CyMa HOBIIA j€ jeJHaka cyMu IalieHoj ol cTpaHe KOMIlaHuja Koje cy
npeKopadmiie cTanaap/e 3arahuBama npu ooe3oehuBamwy Kpeanta. 3a Ty rpymy
KOMIIaHHja y LEIWHN TPOIITKOBH JI03BOJHEHOT 3araliema cy Hyna. Ha Toj Taumm
edexar yBohema cTannap/a je UICTH Kao mTo OM OMO IpH MOCTOjamy cTaHxapaa
3araljema 0e3 MoryhHOCTH TproBama KpeIuTHMa.

,»CTannap/u3oBaHo™ 3arahjeme je cI0001HO U J103BOJbaBa PACT MPOM3BOJ-
BE U TOTPOIIHE SHEPTHje TOIUKO JAYTr0 KOJUKO IYTo CYy MCHONITOBAHU IOCTa-
BJbCHU cTaHJapu 3arahema. KOHCEeKBEeHTHO OBOME, TO 3HAYM Jla HE MOCTOje Ha-
CTojama Ja ce cMamyu 3arah)ere yribOBOJOHUKOM EKOHOMHCAHEM MOTPOLIHE
rOpHBa WM €BEHTYAIHUM CMabCHheM MPOU3BOALE, jep ce Ha Taj HAYMH HE MO-
xe 00e30ennuTh moBehame KpeauTa 3a peaykuujy 3arahema. Pact kpenura 3a
peaykuujy 3araliema Moxe ce 00e30eIMTH jeIMHO KPO3 CMamee 3aralema 1mo
JeMMHHIM YyTPOIIEHE SHEPTHje WM IPOU3BEACHOT IPON3BO/IA.

Ha npyroj cTpanu y cucteMy TJie je HOCTaBJbeHa ropiha TPaHUIA JI03BOJbE-
Hor 3araljema, cBaka jenuHUIlA 3araljema UMa CBOjy ILIEHY IITO 3HAYM Jia j& U
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CMamelhe CBake jenunuile 3araljema npoduraduino. Ca Tauke riaeaunira eu-
KacHOCTH OBaj CHCTEM MMa MpeAHocT Oe3 003upa Ja M ce mpaBa Ha 3araheme
MpoIajy Ha ayKI{jama HiH ce aJIoIHpajy OecIuiaTHO.

AKO KOMIIaHWja KOPHCTH MPaBo Jia OeCTIaTHO KOPUCTH paBa Ha 3aralermne
CHU ONOPTYHUTETHH TPOLIKOBH Cy PE3yJITaT TAKBOT HAuMHA AJOKAIMje IpaBa
Ha 3araljeme.'® Komnannje kopucte moryhHoCT 11a mpojajy cBoja mpasa Ha 3a-
raherme W Ha Taj HAYMH OCTBapyjy npuxone. ONOPTYHHUTETHH TPOIIKOBH Tasa
YHHE JIe0 TPOIIKOBa MPOU3BOJke oapehenor npoussoaa. Ilomro y cucremy o
KoMe je onpeheHa ropma rpaHuna 3araljema CBaka jeIMHUIA YTJbOBOJOHUKA
“Ma CBOjy IIeHy, peaykiuja 3aralema je nmpoduradbuiza 6e3 003upa Ha KOjU je
HAuWH Ta peAyKiuja octBapeHa. OIHOCHO APYTHM peYrMa peueHo, HeMa pasiiu-
Ke y TOME Jia JId je OHa OCTBapeHa KpO3 YUCTHje M3JYBHE racoBE, CMAmHCHEM
MOTPOIIE CHEPrUje WIM MaK CMamkemeM Npou3BoAme. CTBap je eKOHOMCKE
CTpyKe y CBaKoj KOMIIaHHj! J1a TIPOYy4H cBe Moryhe ommuje u Ja MPUMEHU OHY
KOjH je eKOHOMCKH Haje(uKacHuja.

OBa mupoka Jnene3a MoryhHOCTH KOjy TIpy»a CHCTeM y KoMe je oapeheHa
HajBUILA rpaHuIa 3arajera 3a pe3yiraT UMa Mambe TPOIIKOBE CMambema 3aralje-
a, HETO IITO je TO CiIy4aj Y CHUCTeMYy KOju je 0a3upaH Ha cTaHaapanMa 3aralje-
Ba M TPTOBUHU KPEAUTUMA 3a cMamee. [IpeMa HekuM padyHHIIama npou3uia-
31 Ja Cy JPYLITBEHM TPOLIKOBH cHcTeMa Oa3upaHOr Ha CTaHaapuMa 3arahema
3a oko 20% Behu Hero mTO je TO cly4aj Y CHCTEMY KOjH 32 OCHOBHH NPHHLIUI
¥IMa TI0CTABJbAME FOPH-¢ FPaHHuIe 3araljema’ .

Ha npyroj crpann noctaBba ce UTamke KOjU CHCTEM j€ PUXBATIFUBH]H Ka-
Jla ce paay O KOMIIaHWjama, Tj. 0 MpUBpeaHUM cyOjektuma. Kaza je ped o Tome,
mo cBeMy cynaehu xoMmmanuje npedeprpajy CUCTeM TProBHHE KpeIWTHMa 3a pe-
nykuujy 3arahema. OBaj cucteM omoryhasa yiirese y TPOIIKOBHMA KaKO 338 KOM-
MaHWjy TPOJIaBIia, TAKO U 3a Kymia.YBolheme OBUX KpeauTa Kao JOIyHa CTaH/ap-
nuMa 3araljera Hauila3u Ha BUCOK CTEICH HoJpIike Mel)y kommanujama.

Bpean HanmomeHyTH /a pojaja rpasa Ha 3araljeme y CHCTeMy IoCTojarmba
YKYITHE TOpH-¢ TpaHuIle 3araljera MoXKe 3a Moclieinily UMaTh rosehame crerne-
Ha e(pMKACHOCTH KOMIIaHHja KOje Cy YKJbYUEHE Y OBY OIEpalHjy, ajlk 32 KOMIa-
HUje je Mambe aTPaKTUBHO TO IITO Y OBOME CUCTEMY UIIaK MOPajy Jia YJI0XKe HO-
Ball, @ HUj€ CACBUM CUTYpPHO Jia Jii hie To yarame Mohu U J1a MaTepujanusyjy.

ETabnupanum xommaHujama oarosapa nobujame npasa 0e3 rurahama. Au
KOMITaHHje Koje Op30 pacTy cTperne aa uM Hehe OMTH 103BOJbEHO Aa nosehasajy
emMHcHjy 3arajema y cKilagy ca noBehameM HBHXOBHUX MPOM3BOJHMX KarlaluTe-

16 Woerdman, E./Arcuri, A./ Clo, S., Emissions Trading and the Polluter- Pays Principle,
Review of Law and Economics, 4/2008, ctp. 565- 590.

7 Boom, J., International Emissions Trading: Design and Political Acceptability, Disserta-
tion, Univ. Groningen, 2007.
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ta. 13 Tor pasnora oxe, nako npedepupajy nodujame OCIUIATHUX MpaBa Ha 3a-
raljeme y 0IHOCY Ha KyIMOBHHY Ha ayKIlhjama, WIakK pajauje ONTHPajy 3a CHCTEM
TproBuHe Kpeautuma. Mel)yTum, KoMmaHujamMa Koje Cy y CTamy Jia CMamChe
3araljema W3BpIIE Ca MakbUM TPOILIKOBHMMA, CUCTEM y KOME IOCTOjH rOpi»-a Ipa-
HuIa 3araljema oJroBapa BHIIE HETO OHAj] y KOME Ce TPryje KpeauTuma 3aro
IITO je y MPBOM cHcTeMy Beha Tpaxkma 3a J03Bojiama 3a 3araheme. To npyrum
pedunMa pedeHo 3Ha4YHu J1a Kaja je ped 0 KOMITaHHjaMa ITOCTOjH W3BECHA MPOTH-
BYPEUYHOCT y MPUXBATJLUBOCTH CUCTEMa KOju j¢ 0a3upaH Ha TPrOBUHHM JI03BOJIA-
Ma y yCcIOBHMa TMOCTOjarba TOpihe IpaHuile 3aralema U Kaja ce mpasa Ha 3ara-
heme amorpajy OecruiaTHo.

v

IMomro je kpajeM mpomulor Beka Takca EBporicke yHHje Ha 3araheme
YIIbOBOJIOHUKOM YKMHYTa ycliell HOIUTHYKE HenpuxBaTibuBocTd EBponcka Ko-
MHCHja je TIpe/IcTaBhiIa CeT CBOjHX TOTJIe/]a Ha IIpaBa Ha 3araljeme Koja ce MoTy
aonupaty OecryiaTHO MOJ| YCJIOBOM Jia TIOCTOjU YTBpl)eHa ropma rpaHuia 3ara-
hemwa. Komucuja je nobuna monpmky CaBera MuHHUCTapa 3a TakaB CHCTEM 3a
neprox 2008-2012. Mehytum, y obnukoBamy JupexkruBe EBponcke Komucuje
2003/87 o TproBuHH emmcHjama 3araljerba’’ HampaBJbeHA Cy [BA MONHMTHYKA
KOMIIPOMHCA KOja Cy TIOTIIYHO y CYIPOTHOCTH Ca KOHIENTOM TPrOBHHE EMHCH-
jama 3aralema y ciayd4ajy yTBpheHor HajBuIIer HUBOA 3araljema, OHAKBUM KaKO
j€ HaTpex OIucaH.

Kao npBo, npeasuljeHo je na npapa Takohe MOTy OMTH J0/Ie/beHA U HOBUM
Kao u HapacTajyhum xomnanujama. Jlpyro, apskaBama je OCTaBJbEHO IPaBO J1a
o/utyde KoMe he mpumacTu mpasa y ciiy4ajy MpecTaHKa pajia HeKe KOMITaHH]e.
OBo je 3a pe3yJsITaT IMaJI0 CUTYAITH]y Ja Cy OCIaOWITN MPUTHUCITH 32 3aTBapambe
HeeUKacHUX KoMMaHuja. TakBu MOroHW paHuje OM OMIIM 3aTBOPEHH, a IpaBa
Ha 3araljeme OM Morna OuTH npojata. Ha npBu mornen oBe Momudukaimje cy
YUHHUIIE Ja j€ CUCTEeM KOju IpeaBula ropmy rpaHuily 3aralema rmodeo BUIIe ga
JIMYM Ha CHCTEM KOjU j& 3aCHOBAaH Ha TPrOBMHHU KPEIUTHMA 3a PEIYKIHU]y 3ara-
hemwa, jep je Takohe mo3moseaBao Behu ykynmHu oOuM 3araljema y ciiyuajy na
KOMITaHHj€ PacTy, a ICTOBPEMEHO HHje 03BOJbaBA0 IMPOJajy MpaBa Ha 3arale-
Be Y CIydajy 3aTBaparma IMOroHa.

'8 CucTeM TproBama KBoTaMa 3araljera IpOMICaH je y EBPOICKOj YHHjH pay MOCTH3amba
IUJbEBA Ha YHje Ce HCIymhemhe obaBesana ycBajambeM KjoTo npoTtokona y3 OxBupHy KoHBeHIH)y
Vjenumenux Hamuja o mpomenn kianme. OBaj cucteM oMoryhasa mpuBpeHUM CyOjeKTHMa 3ara-
huBaunMa, 11a MPOLICHE Ja JIX UM je UCIUIATHBHUjE HHBECTUPAHE Y YUCTY TIPOU3BO/IY OJ1 KYIIOBH-
He no3Bone 3a 3arahuBame. Takohe nmaje mm BpemeHa 3a mHBectHpame. CepjeBuh, Bmamu-
mup/Cepjesuh, Bama, HCTpyMeHTH 006e36ehuBama cpencTaBa 3a 3alITUTy JKUBOTHE CpEIUHE,
360opuuk: Exonoruja n npaso, Hum, I1paBuu daxynter, 2011, cTp. 656.
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BracHuuke penanyje cy cBakako Wrpajie YJIoTy Y JOHOIICHY OBAaKBE O/IY-
ke. Hapouwnto, unmennna aa Ou HejeqHak TpeTMaH NocTojeinX 1 HOBOOCHOBAHHUX
KOMIIaHHja OMO MOJMTUYKY HENPHUXBATI/BHB. M3 0BOTa MpoM3uUiIas3u 1a Cy KpeauTu
3a peAyKIHjy eMHCHja YyTJhOBOIOHUKA TTOJIMTHYKN MPUXBATIBUBUJU O/ MOZETa y
KojuMa ce yTBplyje madon 3araljema, a nmpaBa OecIUIaTHO AIOLUPA]y.

Kao mrro je Beh ucrakunyro EBporicka Komucuja je caunnmia HoBy dupek-
tuBy (2009/29/EK) o TproBunu 3araljemuma y K0joj ce Kpenpajy mpaBuiia o Tp-
roBunu 3arahemuma 3a nepuoy ox 2013. no 2020. u kacuuje. HoBo y nmopehemwy
ca MPEeTXOJHUM NEepHOOM je, u3Mel)y octasor, npeasuleHo GpazHo CMambUBaLE
JI03BOJCHE YKYITHE Mace 3aralema, a He 3aapxkaBame nocrojehe mudpe. Tako-
he mpensuljen je ¢a3uu npenasz ca OecliaTHE aJioOKalMje MpaBa Ka MpoJiaju Ha
ayKuujama.

Crneneha HOBMHA je 1a je cBaka Jp’kaBa WiaHHIIA caja o0aBe3aHa ja Oec-
IJIaTHO ajonupa npasa 3araljerba Ha HOBOOCHOBaHE KOMITaHH]E Kao M OHE KOje
WHBECTUPAjy Y MpPOIIUpPEHE KaraluTeTa, a He Jia je TO caMo jeJJHa OJ OIIHja
Kao TO je To 6ro ciydaj panuje. Takolhe, 3a cBe 3eMJbe WIaHHIIE YCTAHOBJHEHA
je obaBe3a ma UM ce MpaBa Ha 3araljerbe pemyKyjy YKOJIUKO Johe 10 3aTBapamba
Heke (adpuke uiK ce y Hekoj o (abpuka Mpou3Boma cMamu. Mcro Tako je
npensuheno na ce y nepuoxny ox 2013. no 2020. 1o3BosjbeHA YKyIIHA IpaHHLA
3araljema cmamyje 3a 1,74% romumme. HanokoH, npeasuba ce na ce Ha ayKiu-
jama mopa npozaBatu HajMame 20% npaBa nmodesiu o 2013. ca mocreneHUM
noBehamem Tako na ce 2020. nocturne 70% ykyrHe 103BoJbeHE IUppe 3arake-
wa. 3a 2027. oBom [upextusom ce npeasuba na csux 100% mpasa mopajy Ou-
TH TPeJMeT ayKIHjcKe mpoaje. .

JupekTrBoM je npeaBul)eHo aa ce y EHEPreTCKOM CEKTOpY MpOIleC mpera-
CKa Ha ayKIMjCKy NpoJiajy oABHja Op>KUM TEMIIOM. Y OBOM CEKTOPY CBa IpaBa
Mopajy OuTH npeaMeT aykuujcke mpozaaje Beh y 2013. ca n3y3eTKoM HOBHUX HJiia-
HUI[a OMBIIMX 3eMajba JPKABHOT COIMjaJIu3Ma IJIe CE Mpelia3 Ha ayKIHUjCKYy
Po/Iajy y eHepreTCKOM CeKTopy Mopa peanuzoBaTu 10 2020.

JupekTrBoM je mpBOOUTHO OMIIO TIpeBUl)eHO J1a ce ca ayKIIMjCKOM Ipoja-
jom otnoune 2011, anu je m3meHom Aupextue Komuncuja 2011. mpomucana kao
roJuHy noueTka npumene 2012.

IIpema [lupexTBH 3eMJbe WIAHHULIE MOTY CI000AHO Ja oJuTyde Kako he Ko-
PUCTUTH TIPUXOJIE OJ TIpojaje mpaBa Ha 3araleme, anm ce mpenopydyje ma ce
HajMame 50% OBUX NPUX0/a KOPUCTH Y BE3U ca KIIMMAaTCKUM MpoMeHama. 13y-
3eTaK je npeaBul)eH 3a KOMIAHU]E Yy CEKTOpUMa TJie MOCTOjU MHTCH3MBHA €MU-
CHja yIJbOBOJIOHUKA, a OHE Ha CBETCKOM TPJKHUILUTY KOHKYPHUIIY KOMIaHHjaMa U3
3eMaba y KOjuMa He 1ocToje yTBpheHe ropmwe rpanuiie 3araljema. Y NpUHIUAITY

' Woederman, E./Nentjes, A., The European Union Emissions trading Hybrid, Univ. Gro-
ningen, Faculty of Law, Working paper Series in Law and Economics, July 2011, ctp. 5.
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y Clly4ajeBHMa OBaKBUX KOMMaHHja npeasuleHo je na ce ceux 100% 1o m103Bo-
JbEHE TpaHUIle ajolupa OecruiaTHO TOKOM 4MTaBor nepuoaa ox 2013. no 2020.
Ho, Bpean namomenyTtu na he ce ykyniHa Maca mpaBa 3a OBY BPCTY KOMIIaHHja
WIaK CMambUBATH Y CKJIAJly Ca CMambemheM YKYITHE JJ03BOJbeHE Mace 3araljema 3a
CBe KOMIIaHHWj€ y CBaKOj MOjeAMHaYHO] 3eMJbU EBponicke YHHje.

JaBame mpaBa nocrojehum xoMmaHujaMa 3acCHUBA Ce Ha CTaHAapAuMa 3a-
ralema 1o jeJMHANN TPOM3BOa IOMHOXKEHO ca OpojeM MPON3BEACHUX jeINHHU-
ma 2005 (wm Ha OCHOBY Mpoceka ocTBapeHor 3a nepuoy 2005-2007. ako je oH
Behu). OBaj exc ante yTBpheHu penep je 6a3upan Ha MPOCEYHO) EMUCH)H 3ara-
hewa Ha 10% mnocTpojema ca HajMambOM €MHUCHjOM 3araljema MO jeIUHHULU
MIPOM3BO/IA IO 110jeIMHUM TpaHaMa uHaycTpuje 3a roxuHe 2007. u 2008.

MebhyTtum, moOupame OHUX TpaHa WHAYCTPHjE KOje Cy MpEeAMET peryJiainuje
KOJIMYMHE J03BOJLEHOT 3araljersa HalLIo ce yCleA HEOUYEKMBAHE peakuuje Cy-
MIPOTCTABJBEHO JIOOH]y MOTpOIIa4ya eHepruje, Koju cy oA0ujaiu fa npuxBare mo-
Behame 1eHa eNeKTpUYHE SHEprHje KoJ KOMITaHHWja Koje Cy CBOja IpaBa Ha KOJIH-
yuHy 3araliema g00une OecruiatHo. 3axBasbyjyhin npoTuBsbewy notporinada Ko-
mucuja EBporcke YHuje je 100nIa MOJIMTHYKH MIPOCTOP Jia IOHECE OJUTyKe KOjH-
Ma Ce Yy OBUM Cliy4yajeBUMa Ipesia3u Ha ayKIMjCKY MPOJIajy MpaBa Ha 3araleme.

V ciyuajeBuMa OecIutaTHE pacriofienie ImpaBa Ha 3araljeme: HOBOOCHOBaHE
KOMITaHHj€ Ka0 M OHE Koje moBehasne cBoje MPOU3BOMHE KamaruTeTe (3a BUIIE
ox 10%) takohe cy nmoOujane mpaBo Ha ydemnihe y pacrojesd OSCIUTaTHUX TIpaBa
IIOJT ICTUM yCIIOBHMa Kao ¥ nocrojehe kommnanuje 6e3 003upa o K0joj ce TpaHu
paznu. Jla 61 0BO MOIJI0 OMTH OCTBapeHO CTBOPEHA je ,,pe3epBa’ oa 5% yKynmHO
paHMje pacnoAe/beHUX MIPaBa.

AKo OM eBeHTYaJHO J0Ja3WjIo O 3aTBapama HeKuX (Gadprka Wi 3Ha4aj-
HOT TIaJa MPOU3BO/I-E TIpaBa Ha 3araljeme Koja cy gobujeHa OecriaTHO Mopaia
cy outu Bpahena. CBa mpaBa Koja OM €BEHTYaJIHO Y HEKOj TOJMHM OCTajasia He-
pacnopehena npopaBaHa Cy Ha ayKIHjH Y3 MPETXOAHU OAOUTAK MpaBa Koja Cy
noOujeHa OECIIaTHO Kao W TpaBa JOJIEJbEHHUX M3 pe3epBe 3a HOBOOCHOBaHE
¢upme. Takohe u cBa mpapa Koja OM €BEHTyalTHO MpeocTaia 13 pe3epBe 3a HO-
BOOCHOBaHe (upMe Cy mpoaaBaHa Ha ayknuju. OBo je Omiia mocieaura Yumbe-
HUIIE JIa je TMpaBHIIMMa MPOIKCAHO JIa ce CBa MPpaBa Koja HUCY allolUpaHa Kao
OecruraTHa MOpajy MPOJATH Ha ayKIHMjU U Ha Ta] HAYMH OCUTYpaTH J1a ICIIOKY-
[IaH JUMUT [IpaBa Ha 3aral)eme cBake roauHe Oyie H3HECEH Ha TPXKHILTE.

\Y

W3 cBera Hampea M3HETOT NPOU3MIA3H MUTamE Kako hie GpyHKIHOHHCATH
OecriaTHa ajokaidja rmpasa Ha 3araljeme mocMaTpaHo ca eKOHOMCKOT acIeKTa.
a 6u ce mo6mo oATOBOp Ha OBO MHTAKE MOpa CE HANIPABUTH paslinka u3Mmehy
cnenehnx antepHaTuBa;
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1. Omiyka KOMIaHH]je KaKo Jla KOPUCTH MHCTAIMCAHE KAlalUTETe U IpaBa
Ha 3araljeme Koja ycTo MAy: Aa JIM 3a MPOM3BOJBY MPOM3BOJA, WM MaK Ja ce
oJUTy4H Ja OecruiaTHO J00HjeHa mpaBa mpojaje.

2. Omnyka KoMIaHdje Koja Tpeba na Oyne MOHeTa y Ciiydajy MpoIIuperha
IBEHUX KalaluTeTa: MPOLIMPeEe KamaluTeTa Mo)Ke OUTH IUIaHMPaHO WM 3a
noBehame MPON3BOBE WM MAaK paay Ao0Mjama JOAATHUX OECIUIaTHHX IpaBa
Ha 3araljeme Koja OHJa MOTY OWTH IpoJaBaHa paau IpHUcBajama npodura.

Tonuko Ayro KOJHMKO ce MPOU3BOJHM KamanuTeTd mocrojehe kommaHuje
HEe Memajy Maca OecryIaTHUX MpaBa Ha 3araljeme je mo3Hara yHampen. Iloseha-
e WIH CMakehe TPOU3BOJIE Y OKBUPY MOCTOjehnX KanaluTeTa He yTHUEe Ha
KOJIMYMHY TIpaBa Ha 3araljeme oJesbeHuX Toj kommnanuju. Kao mto je Beh uc-
TaKHYTO, Y TOM CIIy4ajy MOXKe /1a Ce ITOCTaBH NMUTamke OMOPTYHUTETHOT TPOILLKA,
Tj. 0AeJbCHA TIpaBa Ha eMUCH]y 3arahera ce KopHcTe Kajga ce MPOU3BOIH, a TO
3HAYM J1a ce TyOH MOTeHIMjaHH MPUXOA OF Mpojaje IpaBa Ha 3araljeme ITo
Ou Ouiio moryhe kaja koMmnanuja He Ou pousBoaAuia. M Ipyrum peunma pe-
9YEeHO, ONOPTYHUTETHH TPOILIAK je Je0 IIeHe MPOM3BO/A, HaKo he TO y BEIHUKO]
MEpH 3aBHCHTH O] €JIACTHYHOCTH TPAXKIHE .

Tpeba nmonsyhu aa je U3 Hampe W3HETOT MPAKTHYHO YIIOSHUYKH jacHO Ja
[IpY IUIaHUpaky MPOU3BOILE MIPaBa HAa EMUCH]Y MOpajy fa Oydy y3era y o03up.
To 3Ha4M 1a MOTEHIMjaTHU IPOGHUTH O MMPOU3BOABE U MPOJaje CBOjUX HPOU3-
BoJa Mopajy outH ynopehenu ca npodutrMa Koju Ou OHIIM OCTBapeHU MpPU O
ycTajamby O MPOM3BOI-E U OCTBAPEHH MPOJAjoM MpaBa Ha 3araljeme. JacHo je
na he cBaka koMIanuja u3abparu oHy OIIHjY KOja je 3a By npoduTadIHuja.

W HOBOOCHOBaHE KOMIaHHWje W KOMITAHHjE€ KOj€ MPOIIUPYjy CBOj€ MPOU3-
BOJIHE KamlaluTeTe Takolje ce CyoudaBajy ca u300pOM: Ja JIU HPOU3BOJUTH U
[po/aBaTH CBOj€ MPOM3BOZE, WIM MPOAaBaTH A03BOJbEHA MpaBa Ha 3aralerme.
Kama HOBOOCHOBaHa KOMITaHH]ja WJIM KOMIIaHHUja KOja MPOIIHPYje CBOjE MPOU3-
BOJIHE Kamaiurere J00Huje OecliiaTHa mpaBa Ha 3araljemse U KOJl Be Ce jaBiba
MUTamkEe OMOPTYHUTETHOT Tpoiika. Moryhe je na ce nmpopaja OecruiaTHUX IpaBa
MoKake kKao mpoduTabuiIHHje pelierme of] MmoBehama MPOU3BOIHBE U MPOJIAje.
To he ce gecutn y ciry4ajy Kaja MpuXoa OJl Mpojaaje OecIiaTHUX IpaBa ImpeBa-
3WJIa3¢ TPOIIKOBE MOBehama KamaluTeTa, OIITO Y TOM Clly4yajy HeMa OIopTy-
HUTETHHUX TPOIIKOBA, jep ce Mpoaajy OecruraTHo JoOHjeHa Mmpasa.

Crnenehe BaXHO MHUTamkE je KaKo OM ce CHCTEM O KOME je OMIIO pedr U KOju
je xpeupan oykama Komucuje EBporicke yHHje MOrao oApa3suTH Ha MOHaIlia-
e Komnanuje ynytap EBponicke ynuje? C TUM Aa ce 0BO IMHUTambE CaMo AEIOM
OJTHOCH Ha KOMIIaHHUje Koje Cy M3JIOXKeHe MeljyHapoIHOj KOHKYPEHIIUjH, jep ce
IBMMa CBa MpaBa Ha 3araleme, kao mro je Beh HanmomeHnyTo Aajy Oecmiarno. Ha

20
Hip. onopTyHHTETHH Tpoliak hie caMo eoM yTHIATH Ha [eHy aKko €€ Pajy O OJIUIOIo-
CKOJ TPYKHIIIHO] CTPYKTYpH.
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KpaTKH POK KalalMTeTH Cy MO3HATH U CJIEACTBEHO TOME 00MM IpaBa Ha 3aralje-
e je UCTO Tako no3Hat. [IpaBo Ha 3araljeme Koje je MOTPOLICHO y TPOU3BOIBH
He Moke Outu npogaBaHo. LleHa koja je mmahena 3a qo3Bone 3a 3araljeme mpe-
Ma TOME TPE/CTaBJba ONOPTYHHTETHM TPOUIAK . 3ajelHO ca BapujaGHIHUM
TPOILKOBHMA MTPOU3BO/HE ONIOPTYHUTETHU TPOLIAK IIOCTaje AEO0 LIeHE KOIITamka
MPOM3BOJIA HA KPATKH POK.

MelhyTum, Ha Tyrd poK OOMM KamamuTeTa je BapHjaduiiHa BeJIMYMHA MOJ-
JI0KHA O/Ty4YHBamky. VIHBeCTHpame y MPOLIMPEHEe KarnanuTeTa uMa JBOCTPYKY
¢ynkumjy. Kao npBo oHO Kpenpa TexHHYKe MOTYHHOCTH 3a IPOIINpPEHE TPOn3-
BOJI-C. AJIM UCTO TAKO HA Taj HAUMH C€ KPeupajy U J0/ajHa IpaBa Ha 3araheme.
Lena npaBa Ha 3araljeme je ycTBapH jeJiHaKa [IEHU Tpalibe Karnanurera norpeo-
HOT 112 Ou ce 00mIIo To MpaBo. 3HAYM 3ajeJJHO ca BapHjaOMIIHUM TPOIIKOBHMA
MIPOM3BO/HE, TPOLIAK Kperparmba KOMIJIEMEHTapHOT [IpaBa Ha 3araleme ynasu y
LIEHY KOLITama ayTIyTa IIIeJ]aHo Ha IyTH POK.

JoOujame OecraTHUX TpaBa y CIIy4ajy NpOIIMPEra Kamalurera Kao u
MOryhHOCT HHXOBE Npojaje y Cilydajy CMamermha KalaluuTeTa cTaBjba IMpeq
KOMITaHHje MoTpedy 3a IOHOIICHEM OJroBapajyhinx cTpaTerijcKux OayKa.

Ja nmu he ce nhu Ha mpommmpeme KamnauTeTa 3aBUCH O] ToTa Koja je IeHa
MIPOM3BOJA U 1IeHA JI03BOJIE 3a 3araljere y 0OHOCY Ha peNICBaHTHE TPOILIKOBE.

Kana je 1iena npou3Bojia TOJIMKO HKHCKA Ja HE MOXE Jia MOKPHje CBOje Ba-
pujadnITHe TPOLIKOBE, YKIbYUYjyhH M OIIOPTYHUTETHH TPOLIAK 32 T03BOJIE 32 3a-
raheme, kopumheme KanauuTera Aa OM ce MPOU3BOAWIO NPaBU T'yOUTKE, TOK
Ou mpojiaja npasa Ha 3aralieme qoHocuiia npodur. [Ipormpeme kananuTeTa pa-
I noOvjama OecIUIaTHUX JT03BOJIA je MHOTO IpoduTaOWITHNja BapHjaHTa Hero
€KCIaH31ja MPOU3BOJILE.

Ha xpaTku pok mocMaTpaHO TO 3HAa4M J1a c€ MELIOBUTH cucTeM EBporicke
YHUje 3a TproBUHY eMucHjaMa 3araljema Kaja je ped o Kopuirhemy KamaureTa
HE pa3jiMKyje OJ YACTOT CUCTEMa TPrOBUHE J03BOJIaMa MpHU yTBPHEHOj YKYITHO]
ropmoj rpanunu 3arahema. Y oba Mozaena kommnaHuja he ogycraTtd o1 KOpH-
mhema KaranureTa paay Mpou3BOAKBE U IIPOIABaTH CBOje HEUCKopuImheHe J10-
3BOJIE Kajia IICHE NPOW3BOJA TaJHy HCIOJ HHBOA BapHja0MJIHHX TPOIIKOBA
pou3BOe YBehaHUX 3a TPOLIKOBE MpubaBibama 103BoJa. Pasnuka je y Tome
mro he y 4MCTOM CHUCTEMY rOpH-Er OrpaHnYeHba 3araljera u TProBuHe J103BoJa-

2l OnoOpTYHUTETHH TPOIIAK je TPOLIAK ANTepPHATHBE Koje ce Mopamo oxapehn 1a 6ueMo oba-
BWJIM OJipel)eHy akTMBHOCT WJIM TPOIIAK OJpHIama OJ JOOHMTKAa KOju OMCMO MMalM Ja CMO H3a-
OpaJiu aJTepHaTUBHY aKTUBHOCT.

To 3Ha4M 1a je ONOPTYHHUTETHH TPOLIaK HajBeha mpomymreHa qOOUT 10 Koje Ou jouuio aa
je m3abpaH HEeKW JPYyTH HauuH ymoTpebe kanurtana. Hop. nsryOsbeHa kamara mpeacTaBiba OImop-
TYHHUTETHH TPOLIAK 3a mpexay3ehe koje ymecTo ma HOBall yinoxu y OaHKy W 100Hje KaMaTy 3a Taj
HOBAII Taj HOBAIl YJIOXKH y KymoBuHy onpeme. O oBome Buau ommupHuje y: b. [Tomos/®.Cranko-
Buh, OcHoBu ekoHoMuje, [IpaBanu dakynrer y Hosom Cany, 2012, ctp. 1-3.
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Ma KarmaluTeTH OUTH CMarmbUBaHU WIIH 3aTBapaHu Ha AYTW POK pajau mpuiaroha-
Bama HIKEM ayTIyTY, 0K O OHM OWIIM OJpKaHU Paau 3a]piKaBama 103Boja y
CHUCTEMY TPrOBHHE JI03BOJIaMa 3a 3araljeme Koju je kpeupaH y EBponckoj yHUjH.

Jom 3HavajHMja paznmka cactoju ce y Tome mro he y cucremy EBporicke
YHHj€ OJUTyKa O NMPOLIMpEY KanmauuTeTa OMTH JOHETa caMo y CIydajy Ja ce
no0ujy tmpaBa Ha 3arahieme. Y cucreMy EBporicke yHHje mpoduT ce ocTBapyje
KaJa je IieHa MPOW3BOAa MCIOJ BapHjaOMIHUX TPOIIKOBA MPOU3BOMLE yBeha-
HUX 3a TPOIIKOBE JJO3BOJIa U KaJia Cy TPOIIKOBH CTBapama HOBHX KaraluTeTa
HWDKU O] LIEHE J03B0JIA.

OmniTe y3eB MOXke ce pehin Ja aHTHIMIaNKja BUCOKUX TIeHa 3a 3araljeme y
KOMOMHAIIMjU Ca HUCKUM I[eHaMa MPOU3BOJia YMHU Jia je BepoBaTHH]je na he oj-
JyKa O BEIMYMHHU KamauuTeTa OUTH JIOHETa Mpe M3 CTPATELIKUX Pasjiora HEero
Bojehu pauyHa o mpousBonmbH. YcTBapH, MOryhHOCT J1a ce Tpojaajy mpaBa Ha
3araljeme Kaja [eHe MPOU3BOJa Ha TPXKHUINTY Majajy oMoryhasa KoMmaHHjama
Jla HacTaBe Jia pase npodure, 10K To He Ou Omio Moryhe kazia npasa Ha 3ara-
heme He Ou Omia monesbuBaHa OECIIATHO y CITydajeBUMa MPOIINpeha Karalu-
tera. To oxpabpyje MeHaIMeHTe KOMITaHHja Ja yiiaze y Behe pusmke kana je
ped O OMACHOCTH J1a HHBECTHPA]y Y CYBHUILHE KaIlalluTEeTe.

Kpurtnuapu uctudy na cy HoBa npaBuiia EBporicke yHHje o 3araleme Hee-
(uKacHa, aJi ce BUXOBA KPUTHKA HE OJHOCH Ha yTHIA] KOjU OBa IPABHJIA NMajy
Ha TPOM3BOJIbY. YTOIMKO aKO Ce BOAM padyHa O IUIaHHPay MPOU3BOAE HOBU
CHCTEM MMa MCTO AEjCTBO Ka0 U YIIOSHUYKH IIPUMEP YUCTOT CUCTEMA 3aCHOBAHOT
Ha onpehuBamy HajBuIer HHBOA 3arahema. [Ipema Tome HOBa MpaBuUiIa UCITyHha-
Bajy KpHUTEpHjyMe eKOHOMCKE e(hHKaCHOCTH YKOJIHKO Ce IOIITYje ajJoKaIja pe-
Oykuuje 3aralersa Ha jelHOj CTpaHM Kpo3 TeXHHYKa yHampehema M Ha Apyroj
CTpPaHH KpO3 OrpaHHyYeHa NPOu3BOAme. MehyTiM, HeocTaTak eprKacHOCTH TI0-
CTaje BUIJBbMB y CIy4ajy Kajaa fohe 10 MHBECTUIMja y HOBa ITOCTPOjerha, a Ta HO-
Ba TIOCTPOjema ce He KOpUCTe Y Mpon3BoHe cBpxe. Ca NpymTBeHe Tauke TIeau-
LITa TO je y3aJyAHO Tpoulewke pecypca. TakBu obiauiy HeerKacHOCTH ce He Je-
[1aBajy y YUCTOM CHCTeMY ojipel)eHor HajBHIler HUBOA 3aral)ema.

Kacumje je EY enabopupana HOBa mpaBmiia IpeMa KOjuMa ce JTUMUTHPA
aJloKalja HOBUX OECIUTATHUX JI03BOJIA Y OHOj Cpa3MepH y K0jOj je MPOU3BOImha
cMameHa”. [py6o pedeHo, TO 3HAUM aKO NPOM3BOJIMA ONAJHE Mame o1 50%
mehe mohwm mo rybutka jqo3Bosia, amu he mo3Bojie OUTH OAy3eTe aKo Iajl MPOU3-
Bonmwe Oyne Behu on 50%.

Jlomra ctpaHa OBOT pellema je Ta MITO Ha AYT'M POK IMOCMaTpaHO MOXE 3a
nocyieinily uMatu na npeayseha na 6u cauyBana mpaBa Ha 3araheme Hehe 3a-
TBapaTu 3acTaperia u HeeuKacHa MoCTpojeba.

22 Woederman, E./Nentjes, A., The European Union Emissions trading Hybrid, Univ. Gro-
ningen, Faculty of Law, Working paper Series in Law and Economics, July 2011, om. cur. ctp. 9.
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Hoga npaBuna cy naMel)y ocrajor kperpaHa u aa O ce AeCTUMYJIUCAIIO
cesbeme Mpou3Boame u3 EY y 1pehe 3emibe y KojuMa moctoju nubepaiHuju
TPETMaH 3allITUTE XUBOTHE cpeauHe. O ToMe KOJIMKO je 0Baj npobieM 030uibaH
IIOCTOj€ pa3INunuTa MUILbEHma. Tako HanmpuMep CBeTCka 6aHKa M3HOCH IIPOIIe-
ny n1a he y EY u CAZl no 2020. y nopehemy ca 2005. nohu 1o cmamema 3ara-
hemwa 3a 20% y3 ucTOBpeMEHH MOPacT 3araljema y 3eMjbaMa y pa3Bojy o[l CBera
1%.% Tlo cBemy cynehn Heku APyrH TPOLIKOBM MMajy panexo Behw yTuiaj Ha
OJUTyuUBame Ja 1 he ce MPOn3BO/Ika CEJIUTH M3 Pa3BUjEHUX Y Mambe pa3BUjeHe
3eMJbe.

VI

Cucrem TproeuHe 3araljemuma MOKe OMTH eUKacaH UHCTPYMEHT y O0p-
O0u mportuB 3arahema XHMBOTHE cpeguHe. HakamocT oH mHOHeKax MoOXe Ja
MpoM3Be/ic U HexeIbeHe pesynrare. EY, kao mTo je HaBeieHo, TUIaHupa aa y
nepuoay 2013.-2020. yBene MENIOBUTH CHCTEM TPTOBHHE 3araljemrMa Koju Ou
Tpebalo Aa IeCTUMYJIHUILIE HHBECTUPAKE Y EHEPreTCKM MHTEH3UBHE MPOU3BOI-
e 1 Kananurere. OBUM CHCTEMOM ce Takole HacTOji KPeHpaTH U CHCTEM HM-
IUIMIIMTHUX [TOJICTHUIIAja Jla Ce MMPOU3BO/IHha, Tj. 3aral)eme cen y 3eMJbe Koje He-
Majy 030MJbHY MOJIMTHKY 3aIUTHTE )KUBOTHE CpelMHE, IITO yCTBapH 3HauH 1a he
3aral)ema U Jajbe IOCTOjaT! ajlil Ha IPYyTUM JIOKalujama.

Cucrem Takolhe moacTHYe HHBECTHPAE Y CEKTOPE KOjU CY M3JI0KEHH Me-
hyHapoaHOj KOHKYpEHIMjH TIOLITO Ce 3a BUX NMpelaBuha nonajaa MoryhHoct 1o-
Oujama OecrulaTHHX IpaBa Ha eMucHje 3aral)ema Majia ce Ty pau O Jo0CTa KOM-
IUIMKOBAHO] M CKYIIOj mpouenypu. Ho, n3riena ga 6u cucteM TProBUHE Y PEXH-
My TIOCTOjamba YKYIHOT OrpaHHYema 3araljema y3 cUcTeM MaylIadHUX MOJCTHU-
Laja 3a Te CeKTope KOojuM OM MM OWiiM HajoKHal)eHU TPOILIKOBU 3alTHTE Of 3a-
raljema MOTa0 OMTH jeTHOCTABHU)U U e(hUKACHU]H.

2 Matoo, A, Subramanian, D, van der Mensbrugghe, J., Reconciling Climate Change and
Trade Policy, World Bank Policy Research Working Paper 5123, 2009.
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Some Economic Aspects of Legislation of The European Union
on Trade with Pollution Permits

Abstract

Introduction emphasizes that the paper deals with the analysis of the eco-
nomic effects of the EU Directive on trade with pollution permits. The ideas of
trading with pollution permits have their theoretical origins in the economic
analysis of law.

The second part provides an overview of the two main trading systems with
pollution permits. In one system is limited the total mass of pollution that can be
traded. This system is essentially a pure tradable permit system. The second
system is based on trade with pollution reductions in the future. This section, also
pointed out the existence of the possibility for manipulation with the market for
pollution permits. There is also a review of basic forms of manipulation.

The third part is dedicated to a comparative analysis of the effectiveness and
efficiency of various trading systems with pollution permits. Special attention is
given to the impact of the opportunity cost on preferences by certain companies.
In the fourth part the paper analyzes the Directive of the European Commission
2003/87 and 2009/29 on trade with pollution permits, and the expected results in
the reduction of pollution for each of them. The fifth part of the paper predicting
the behavior of companies within the EU as a result of the Directive 2003/87 and
2009/29. In the sixth and final section the paper concludes that: trade with pollu-
tion permits can be an effective instrument in the battle against environmental
pollution. But unfortunately sometimes could produce unintended results.

Key words: pollution permits, European Union, trade with pollution per-
mits, European Union 2003, European Union Directive 2009, mixed system of
the European on trading with pollution permits, standards for emissions, market
manipulation, opportunity costs, credits for reducing pollution, pollution per-
mits for free, efficiency of the system
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