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ПО ТЕН ЦИ ЈАЛ НА РЕ ФОР МА  
СРП СКЕ МРЕ ЖЕ ДВО СТРА НИХ СПО РА ЗУ МА  

О ЗА ШТИ ТИ И ПОД СТИ ЦА ЊУ УЛА ГА ЊА:  
ПРИ ЛИ КА ЗА НО ВИ ПО ЧЕ ТАК*

Сажетак: У по след њих не ко ли ко го ди на мно ге др жа ве су от по че ле 
про цес ре фор ме сво јих дво стра них спо ра зу ма о за шти ти и под сти ца њу 
ула га ња (енгл. Bi la te ral In vest ment Tre a ti es, у да љем тек сту: БИТ). Иде ја иза 
ових на по ра је да се по сто је ћи спо ра зу ми, ко ји се че сто пер ци пи ра ју као 
не из ба лан си ра ни ин стру мен ти, окре ну ти ис кљу чи во за шти ти ин те ре са 
ула га ча и ка рак те ри стич ни по од ред ба ма ко је су фор му ли са не ши ро ко и 
не до вољ но пре ци зно, ста ве ван сна ге или за ме не но вим спо ра зу ми ма. У овом 
тре нут ку, Ср би ја ни је део овог про це са. Рад ну ди пред лог нор ма тив ног ста-
ња у по гле ду БИТ-ова на сна зи у Ср би ји. У ње му се раз ма тра ју оп ци је за 
не ми нов ну ре фор му до ма ће мре же дво стра них спо ра зу ма, има ју ћи у ви ду 
прав не, еко ном ске и по ли тич ке им пли ка ци је три мо гућ но сти: от ка зи ва ње 
(јед но стра ни рас кид) по сто је ћих БИТ-ова, њи хо во спо ра зум но га ше ње и 
за ме на по сто је ћих спо ра зу ма но вим спо ра зу ми ма.

Кључнеречи: дво стра ни спо ра зу ми о за шти ти и под сти ца њу ула га ња 
(БИТ), стра на ула га ња, ин ве сти ци о на ар би тра жа, Европ ска уни ја. 

1. УВОД

Пре ма по да ци ма Кон фе рен ци је УН о тр го ви ни и раз во ју (Uni ted Na ti ons 
Con fe ren ce on Tra de and De ve lop ment), број ме ђу на род них уго во ра о за шти-
ти ула га ња ко ји су пре ста ли да ва же у 2020. го ди ни је тач но дво стру ку ве ћи 

* Рад је на стао као ре зул тат ан га жо ва ња на про јек ту „Прав на тра ди ци ја и но ви прав ни 
иза зо ви“ чи ји је но си лац Прав ни фа кул тет Уни вер зи те та у Но вом Са ду. 
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од бро ја за кљу че них но вих спо ра зу ма.1 То је са мо на ста вак трен да ко ји је 
при су тан већ не ко ли ко го ди на.2 Исто вре ме но, ова кав раз вој до га ђа ја пред-
ста вља пот пу ну су прот ност у од но су на пра ву по ма му за за кљу чи ва њем 
дво стра них спо ра зу ма о за шти ти и под сти ца њу ула га ња (енгл. Bi la te ral 
In vest ment Tre a ti es, у да љем тек сту: БИТ) ко ја је вла да ла у пе ри о ду на кон 
па да Бер лин ског зи да до на сту па ња Свет ске еко ном ске кри зе 2008. го ди не. 
При ме ра ра ди, са мо у по след њој де це ни ји XX ве ка број БИТ-ова се уве ћао 
пе то стру ко: са бро ја од 381 спо ра зу ма на кра ју осам де се тих го ди на про шлог 
ве ка, на 2067 до кра ја 2000. го ди не.3

За у ста вља ње овог трен да про ли фе ра ци је БИТ-ова ре зул тат је ви ше 
фак то ра. Нај ва жни ја ка рак те ри сти ка ових из во ра је у то ме што ула га чи ма 
из дру ге др жа ве уго вор ни це ну де мо гућ ност да по кре ну по сту пак ди рект но 
про тив др жа ве при је ма ула га ња пред ар би тра жним су дом, у слу ча ју на вод-
не по вре де ма те ри јал но прав ног трет ма на ко ји им се га ран ту је спо ра зу ми ма. 
За кључ но са 31. де цем бром 2020. го ди не, про тив др жа ва су по кре ну та 1104 
ар би тра жна по ступ ка, од ко јих је око три че твр ти не (846 спо ро ва) има ло 
сво ју осно ву у од го ва ра ју ћем БИТ-у.4 Све до кра ја 2016. го ди не до слов но сви 
по зна ти ар би тра жни по ступ ци про тив др жа ва су се од ви ја ли на осно ву тзв. 
пр ве ге не ра ци је спо ра зу ма (спо ра зу ма ко ји су нај че шће за кљу че ни пре 2010. 
го ди не).5 У вре ме ка да су БИТ-ови пр ве ге не ра ци је за кљу чи ва ни, др жа ве су 
их че сто сма тра ле са мо по ли тич ким де кла ра ци ја ма и из ра зи ма до бре во ље,6 
да би тек ка да су ту жбе на осно ву њих по че ле да при сти жу, схва ти ле да ови 
спо ра зу ми мо гу би ти ите ка ко опа сни.7 На кна де до су ђе не ула га чи ма се по-
не кад ме ре у ми ли јар да ма аме рич ких до ла ра, при че му ар би три не во де 
ра чу на о ути ца ју ко ји ви си на на кна де мо же има ти на ста нов ни штво ту же не 
др жа ве, ни ти узи ма ју у об зир спо соб ност др жа ве да до су ђе ну на кна ду пла ти.8

1 Број за кљу че них спо ра зу ма у овом пе ри о ду је 21. Исто вре ме но, пре ста ла су да ва же 
42 ова ква спо ра зу ма. Вид. UN CTAD, Re cent De ve lop ments in the IIA Re gi me: Ac ce le ra ting IIA 
Re form, IIA Is su es No te, Is sue 3, Au gust 2021, 2. 

2 Вид. In ter na ti o nal In sti tu te for Su sta i na ble De ve lop ment, Ter mi na ting a Bi la te ral In vest-
ment Tre aty, IISD Best Prac ti ces Se ri es, March 2020, 1. 

3 UN CTAD, World In vest ment Re port 2015: Re for ming In ter na ti o nal In vest ment Go ver nan-
ce, New York and Ge ne va, 2015, 123. 

4 Вид. UN CTAD, In vest ment Dis pu te Set tle ment Na vi ga tor, до ступ но на https://in vest-
ment po licy.un ctad.or g/in vest ment-dis pu te-set tle ment.

5 Вид. UN CTAD, IIA Is su es No te, Is sue 2, Ju ne 2017, 1. 
6 Вид. L. N. Skov ga ard Po ul sen, Sac ri fi cing So ve re ignty by Chan ce: In vest ment Tre a ti es, 

De ve lo ping Co un tri es, and Bo un ded Ra ti o na lity, doc to ral the sis, Lon don School of Eco no mics 
and Po li ti cal Sci en ce, Lon don, Ju ne 2011, 13-16. 

7 UN CTAD, IIA Is su es No te, Is sue 2, Ju ne 2017, 4. 
8 Вид. M. Pa pa rin skis, A Ca se Aga inst Crip pling Com pen sa tion in In ter na ti o nal Law of 

Sta te Re spon si bi lity, The Mo dern Law Re vi ew, Vol. 83/6, 2020, 1246-1286, 1246-1248. Ау тор 
по ми ње ар би тра жну од лу ку у пред ме ту Co no coP hil lips Pe tro zu a ta B.V. et al. v. Bo li va rian 
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Дру ги раз лог ко ји је по је ди не др жа ве мо ти ви сао да се по ву ку из ова квих 
спо ра зу ма ти че се њи хо вих ма те ри јал но прав них од ре да ба. Ста ри ји БИТ-ови 
се пер ци пи ра ју као из во ри ко ји не пру жа ју урав но те же ну за шти ту ула га ча 
и др жа ве при је ма, бу ду ћи да су ско ро ис кљу чи во окре ну ти ка ин те ре си ма 
ула га ча на уштрб пра ва др жа ве да ре гу ли ше дру штве не од но се и шти ти 
јав ни ин те рес.9 Они са др же од ред бе са ши ро ким и не до вољ но пре ци зним 
фор му ла ци ја ма, чи је је ту ма че ње за тим пре пу ште но ар би тра жним су до ви-
ма, уз ри зик да раз ли чи ти ар би тра жни су до ви дру га чи је ту ма че нај ва жни је 
ма те ри јал но прав не стан дар де за шти те што, ко нач но, до во ди до то га да др жа-
ва ма ни је ја сно где се тач но на ла зи гра ни ца из ме ђу ле ги тим ног вр ше ња 
за ко но дав них и из вр шних овла шће ња, са јед не стра не, и по вре де ме ђу на-
род них оба ве за, са дру ге стра не. 

По ме ну те окол но сти су до ве ле до то га да се др жа ве као што су Еква дор, 
Ин ди ја, Ин до не зи ја10 и Ју жно а фрич ка Ре пу бли ка11 упу сте у про цес от ка зи-
ва ња сво јих БИТ-ова. Дру ге др жа ве су се опре де ли ле за спо ра зум но га ше ње 
ова квих уго во ра, у до го во ру са дру гим др жа ва ма уго вор ни ца ма.12 Ова кав 
раз вој до га ђа ја је пот по мог нут де ша ва њи ма у окви ру ЕУ – до но ше њем пре-
су де Су да ЕУ у пред ме ту Ах меа (Ac hmea) ко јом су ар би тра жне кла у зу ле из 
БИТ-ова за кљу че них из ме ђу др жа ва чла ни ца Уни је про гла ше не су прот ним 
пра ву ЕУ,13 од но сно за кљу чи ва њем Уго во ра о рас ки да њу БИТ-ова из ме ђу 
др жа ва чла ни ца Европ ске уни је, у ма ју 2020. го ди не.14

Па ра ле ле но са овим про це сом га ше ња по сто је ћих спо ра зу ма, од ви ја се 
про цес ре фор ми са ња са ци љем да се пр ва ге не ра ци ја БИТ-ова за ме ни но вим 
спо ра зу ми ма. Мно ге др жа ве су усво ји ле мо дел БИТ-ове, ко ји би тре ба ло да 

Re pu blic of Ve ne zu e la (IC SID Ca se No. ARB/07/30), до не ту 8. мар та 2019. го ди не на осно ву 
БИТ-а из ме ђу Хо лан ди је и Ве не цу е ле (1991), ко јом је ула га чи ма до су ђе на на кна да од 8,7 
ми ли јар ди аме рич ких до ла ра, у тре нут ку ка да је Ве не цу е ла би ла по го ђе на не ста ши ца ма 
елек трич не енер ги је и хра не, те јед ном од нај те жих еко ном ских кри за у исто ри ји, пре ма 
ми шље њу Ме ђу на род ног мо не тар ног фон да. 

9 C. Ti ti, Most-Fa vo u red-Na tion Tre at ment: Sur vi val Cla u ses and re form of In ter na ti o nal 
In vest ment Law, Jo ur nal of In ter na ti o nal Ar bi tra tion, 33/5 (2016), 425-440, 426. 

10 In ter na ti o nal In sti tu te for Su sta i na ble De ve lop ment, op. cit., 7, 8.
11 T. Voon, A. D Mitchell, De nun ci a tion, Ter mi na tion and Sur vi val: The In ter play of Tre aty 

Law and In ter na ti o nal In vest ment Law, IC SID Re vi ew – Fo re ign In vest ment Law Jo ur nal, Vol. 31, 
2/2016, 413–433, 424, 425. 

12 То је, на при мер, слу чај са Че шком ко ја је, у пе ри о ду из ме ђу 2004. и 2011. го ди не, 
спо ра зум но рас ки ну ла сво је спо ра зу ме са се дам дру гих др жа ва чла ни ца ЕУ (Сло вач ком, 
Сло ве ни јом, Дан ском, Мал том, Есто ни јом, Ита ли јом и Ир ском). Ibid., 430. 

13 Slo wa kische Re pu blic (Slo vak Re pu blic) v. Ac hmea BV, Eu ro pean Co urt of Ju sti ce, Ca se 
C-284/16, Jud gment of the Co urt (Grand Cham ber), 6 March 2018, па су си 58-60. 

14 Agre e ment for the ter mi na tion of Bi la te ral In vest ment Tre a ti es bet we en the Mem ber Sta-
tes of the Eu ro pean Union. Уго вор су пот пи са ле 23 др жа ве чла ни це ЕУ. https://ec.eu ro pa.eu /
in fo/si tes/in fo/fi les/bu si ness_eco nomy_eu ro/ban king_and _fi nan ce/do cu ments/200505-bi la te ral-
in vest ment-tre a ti es-agre e ment_en.pdf. 
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по слу же као осно ва за пре го во ре са дру гим др жа ва ма. Ови мо де ли се знат-
но раз ли ку ју у од но су на по сто је ће спо ра зу ме. Њи ма се, на при мер, пре ци-
зи ра ју кри те ри ју ми за утвр ђи ва ње ин ди рект не екс про при ја ци је ула га ња,15 
де фи ни шу ак тив но сти др жа ве ко је мо гу пред ста вља ти по вре ду стан дар да 
по ште ног и пра вич ног трет ма на ула га ња (енгл. fa ir and equ i ta ble tre at ment 
stan dard),16 су жа ва по јам ула га ња ко је ужи ва за шти ту,17 де фи ни ше по јам 
ула га ча на на чин ко ји оне мо гу ћа ва при вред на дру штва ко ја не ма ју зна чај ну 
ве зу са дру гом др жа вом уго вор ни цом да се по ја ве као ту жи о ци,18 уво де ме-
ха ни зми ко ји би тре ба ло да спре че по ја ву су ко ба ин те ре са код ар би та ра19 и 
из ри чи то пред ви ђа пра во пред у зи ма ња ре гу ла тив них ме ра у ци љу за шти те 
жи вот не сре ди не, здра вља ста нов ни штва, род не рав но прав но сти и дру гих 
ци ље ва одр жи вог раз во ја.20 По но во, у пр вим ре до ви ма бор бе за про ме не се 
на ла зи ЕУ. Уни ја је, до но ше њем Ли са бон ског уго во ра 2009. го ди не, пре у зе-
ла над ле жно сти у ма те ри ји за кљу чи ва ња спо ра зу ма о ула га њи ма и од мах 
усме ри ла сво је на по ре на уки да ње БИТ-ова из ме ђу др жа ва чла ни ца, као и 
на за кљу чи ва ње но вих спо ра зу ма о ула га њи ма и тр го вин ских спо ра зу ма са 
од ред ба ма о ула га њи ма са тре ћим зе мља ма.21

У овом тре нут ку, Ср би ја по сма тра ди на ми чан про цес про ме на у ме ђу-
на род ном ин ве сти ци о ном пра ву са стра не, без ви дљи вих на по ра да у ње му 
уче ству је. Циљ овог ра да да се са гле да по зи ци ја Ср би је и мо гућ ност да она 
ре фор ми ше сво ју мре жу дво стра них спо ра зу ма о за шти ти и под сти ца њу 
ула га ња. То ће би ти учи ње но има ју ћи у ви ду три мо гућ но сти ко је на шој 
зе мљи сто је на рас по ла га њу: от ка зи ва ње по сто је ћих БИТ-ова, га ше ње на 

15 Вид. чл. 6 ст. 8 Мо дел БИТ-а Нор ве шке (2015): https://in vest ment po licy.un ctad.or g/
in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3350/dow nlo ad. 

16 Вид. чл. 5 ст. 2 мо дел БИТ-а Сло вач ке (2019): https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in-
ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5917/dow nlo ad. 

17 Вид. чл. 1 ст. 1 мо дел БИТ-а Че шке (2016): https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na-
ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5407/dow nlo ad. 

18 Вид., на при мер, чл. 2 ст. 2 т. б мо дел БИТ-а Бел гиј ско-лук сем бур шке еко ном ске уни је 
(2019): https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5854/
dow nlo ad. 

19 Вид. чл. 20 ст. 5 мо дел БИТ-а Хо лан ди је (2019): https://in vest ment po licy.un ctad.or g/
in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5832/dow nlo ad. 

20 Вид., на при мер, чл. 3 Мо дел БИТ-а Ка на де (2021): https://in vest ment po licy.un ctad.or g/
in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/6341/dow nlo ad. 

21 Вид. М. Ста ни ву ко вић, Основ ни еле мен ти за ре фор му кла у зу ле о ре ша ва њу спо ро ва 
из ме ђу ула га ча и др жа ве у дво стра ним спо ра зу ма Ср би је о за шти ти ин ве сти ци ја (нео бја-
вље но), 11-14. Као при ме ри ова квих спо ра зу ма по ми њу се Све о бу хват ни еко ном ски и тр го вин-
ски спо ра зум (Com pre hen si ve Eco no mic and Tra de Agre e ment) из ме ђу ЕУ и Ка на де, за кљу чен 
2016. го ди не, Спо ра зум о за шти ти ула га ња са Ви јет на мом (EU-Vi et nam In vest ment Pro tec tion 
Agre e ment) од 2019. го ди не и Спо ра зум о за шти ти ула га ња са Син га пу ром (EU-Sin ga po re 
In vest ment Pro tec tion Agre e ment) од 2018. го ди не. Ви ше о спо ра зу ми ма на: https://ec.eu ro pa.
eu /tra de/po licy/co un tri es-an d-re gi ons/ne go ti a ti ons-an d-agre e ments/. 
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осно ву спо ра зу ма са дру гом др жа вом уго вор ни цом и га ше ње уз исто вре ме-
но за кљу чи ва ње но вих спо ра зу ма. Ме ђу тим, прет ход но је по треб но ука за ти 
на раз ло ге за при сту па ње ре фор ми мре же срп ских БИТ-ова и ко ри сти ко је 
би ова ква про ме на мо гла да до не се.

2. РАЗ ЛО ЗИ ЗА РЕ ФОР МУ

2.1. Тре нут но ста ње

Ср би ју тре нут но оба ве зу је 47 дво стра них спо ра зу ма о под сти ца њу и 
за шти ти ула га ња.22 Че ти ри БИТ-а су пот пи са на, али ни су сту пи ла на сна гу.23 
Без ма ло по ло ви на ових спо ра зу ма (22) је за кљу че на са др жа ва ма чла ни ца ма 
ЕУ.24 За раз ли ку од свих оста лих БИТ-ова Ср би је, спо ра зу ми за кљу че ни са 
Фран цу ском (1974) и Швед ском (1978) не са др же од ред бе ко је би омо гу ћа-
ва ле ула га чу из јед не др жа ве уго вор ни це да не по сред но по кре не ар би тра жни 
по сту пак про тив др жа ве при је ма ула га ња.25

Го то во сви БИТ-ови на сна зи за Ср би ју има ју ка рак те ри сти ке пр ве ге-
не ра ци је ова квих спо ра зу ма. То се од но си и на спо ра зу ме ко ји су за кљу чи-
ва ни од 2010. го ди не до да нас.26 То зна чи да се у њи ма, по пра ви лу, не од ре-
ђу је бли же са др жи на основ них ма те ри јал но прав них стан дар да за шти те (као 
што су стан дард по ште ног и пра вич ног трет ма на или за бра на не за ко ни те 
екс про при ја ци је)27, да су за сно ва ни на ши ро ким, „отво ре ним“ де фи ни ци ја-
ма пој ма ула га ња,28 да од ре ђу ју по јам ула га ча та ко да об у хва та и при вред на 

22 По да ци пре у зе ти са ин тер нет стра ни це Кон фе рен ци је Ује ди ње них на ци ја о тр го-
ви ни и раз во ју: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/co un-
tri es/187/ser bia. 

23 То су спо ра зу ми за кљу че ни са Ита ли јом (2000), Ин до не зи јом (2011), Ма ро ком (2013). 
Спо ра зум са Тур ском је за кљу чен 2001. го ди не и на сна зи је од 2003. го ди не. То ком 2018. 
го ди не Ср би ја и Тур ска су за кљу чи ле но ви БИТ, али он још увек ни је сту пио на сна гу. 

24 М. Ста ни ву ко вић, op. cit., 16, 17. 
25 Ibid. 
26 У овом пе ри о ду Ср би ја је за кљу чи ла БИТ-ове ко ји су сту пи ли на сна гу са сле де ћим 

др жа ва ма: Мал том (2010), Ка зах ста ном (2010), Азер беј џа ном (2011), Ал жи ром (2012), Ује-
ди ње ним Арап ским Еми ра ти ма (2013) и Ка на дом (2014). Спо ра зу ми са Ин до не зи јом (2011), 
Ма ро ком (2013) и но ви спо ра зум са Тур ском (2018) још увек не оба ве зу ју на шу зе мљу. 

27 У по гле ду стан дар да по ште ног и пра вич ног трет ма на че сте су фор му ла ци је ко је од 
др жа ве при је ма зах те ва ју да ула га њи ма и ула га чи ма дру ге др жа ве уго вор ни це „у сва ком 
тре нут ку“ или „у сва ком слу ча ју“ пру же по штен и пра ви чан трет ман. Вид., на при мер, чл. 3 
ст. 1 БИТ-а са Ује ди ње ним Арап ским Еми ра ти ма (2013), чл. 2 ст. 2 БИТ-а са Ује ди ње ним Кра-
љев ством (2002), чл. 2 ст. 2 БИТ-а са Сло ве ни јом (2002), чл. 2 ст. 1 БИТ-а са Не мач ком (1989). 

28 Ова кве де фи ни ци је под „ула га њем“ об уч но под ра зу ме ва ју „сва ку вр сту имо ви не“ 
уз на бра ја ње, при ме ра ра ди, раз ли чи тих об ли ка у ко ји ма се ула га ње мо же ма ни фе сто ва ти. 
Вид., на при мер, чл. 1 ст. 1 БИТ-а са Ку вај том (2004), чл. 1 ст. 1 БИТ-а са Ли тва ни јом (2005), 
чл. 1 ст. 1 БИТ-а са Ки пром (2005). 
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дру штва ко ја не вр ше ствар ну еко ном ску ак тив ност на те ри то ри ји др жа ве 
по ре кла ула га ча (тзв. ma il box com pa ni es), укљу чу ју ћи ту и дру штва под ди-
рект ном или ин ди рект ном кон тро лом др жа вља на др жа ве при је ма ула га ња,29 
да не са др же из у зет ке од оба ве за у слу ча ју пред у зи ма ња ре гу ла тив не ак тив-
но сти др жа ве у обла сти ма од по себ ног дру штве ног ин те ре са. По је ди ни спо-
ра зу ми из ла жу др жа ве уго вор ни це из у зет но ве ли ком ри зи ку од по тен ци-
јал них ту жби ин ве сти то ра. Та ко, на при мер, БИТ са Ау стри јом уста но вља ва 
над ле жност ар би тра жног су да ra ti o ne per so nae у од но су на прав на ли ца 
осно ва на пре ма пра ву др жа ве уго вор ни це или би ло ко је дру ге др жа ве, под 
усло вом да у ње му фи зич ко или прав но ли це дру ге др жа ве уго вор ни це оства-
ру је „до ми нан тан ути цај.“30 У ком би на ци ји са „ки шо бран кла у зу лом“ (енгл. 
um brel la cla u se) из чл. 8 ст. 2 овог БИТ-а ко ја пред ви ђа да је др жа ва уго вор-
ни ца у оба ве зи да по шту је све уго вор не оба ве зе ко је је евен ту ал но пре у зе ла 
пре ма ула га чу дру ге др жа ве уго вор ни це, ова ква би од ред ба мо гла да из ло жи 
Ср би ју ту жба ма на осно ву БИТ-а због по вре де при ват но прав них уго во ра са 
до ма ћим прав ним ли ци ма или прав ним ли ци ма из тре ћих др жа ва, у ко ји ма 
ау стриј ски ула га чи има ју до ми нан тан ути цај.31

Из у зе так у овом по гле ду је БИТ са Ка на дом (2014). Спо ра зум је очи глед-
но ин спи ри сан мо дел БИТ-ом Ка на де од 2004. го ди не32 и са др жи не ко ли ко 
ка рак те ри сти ка ко је су свој стве не спо ра зу ми ма но ве ге не ра ци је: ин си сти-
ра ње на ци ље ви ма одр жи вог раз во ја, кроз про мо ви са ње оба ве зе др жа ва 
уго вор ни ца да не при вла че ула га ња сни жа ва њем стан дар да ко ји се од но се 
на за шти ту здра вља, без бед но сти и жи вот не сре ди не,33 те да охра бру ју при-
вред на дру штва ко ја по слу ју на њи хо вој те ри то ри ји да при хва те ме ђу на род-
но при зна те стан дар де кор по ра тив не дру штве не од го вор но сти.34 Њи ме се 
пред ви ђа ју огра ни че ња у по гле ду под но ше ња ту жби за сно ва них на од го вор-
но сти због при ме не по ре ских ме ра,35 до зво ља ва се при ме на не ди скри ми на-

29 По је ди ни спо ра зу ми пред ви ђа ју да „ула гач“ мо же да бу де прав но ли це осно ва но или 
на дру ги на чин ор га ни зо ва но пре ма пра ву дру ге др жа ве уго вор ни це или прав но ли це са ре-
ги стро ва ним се ди штем у овој др жа ви. Вид., на при мер, чл. 1 ст. д) БИТ-а са Мал том (2010), 
чл. 1 ст. е) БИТ-а са Ује ди ње ним Кра љев ством (2002), чл. 1 ст. 1 т. б) БИТ-а са Бел гиј ско-лук-
сем бур шком еко ном ском уни јом (2004). У од су ству тзв. од ред бе о ус кра ћи ва њу по год но сти 
(енгл. de nial of be ne fits cla u se), ова кве од ред бе омо гу ћу ју прав ним ли ци ма под кон тро лом 
или у сво ји ни др жа вља на тре ћих др жа ва или др жа вља на др жа ве при је ма ула га ња да се ја-
ве као ту жи о ци у ар би тра жном по ступ ку. Вид. о то ме: П. Ђун дић, Про це сне прет по став ке 
за при ме ну кла у зу ле о ус кра ћи ва њу по год но сти у ин ве сти ци о ној ар би тра жи: за што је те шко 
ре ћи не?, Збор ник ра до ва Прав ног фа кул те та у Но вом Са ду, vol. LI II, 3/2019, 933-954. 

30 Чл. 1 ст. 2 тач ка ц). 
31 Зна че ње из ра за „до ми нан тан ути цај“ ни је од ре ђе но спо ра зу мом. 
32 Вид. ви ше о овом до ку мен ту: C. Léve sque, A. New com be, Ca na da, у књи зи C. Brown 

(ed.), Com men ta ri es on Se lec ted Mo del In vest ment Tre a ti es, Ox ford, 2013, 53-130. 
33 Чл. 15 БИТ-а са Ка на дом (2014).
34 Чл. 16 БИТ-а са Ка на дом (2014).
35 Чл. 14 БИТ-а са Ка на дом (2014).
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тор них ме ра усме ре них на за шти ту здра вља љу ди, биљ ног и жи во тињ ског 
све та, очу ва ње при род ног бо гат ства и обез бе ђи ва ње по што ва ња за ко на,36 
бли же де фи ни шу кри те ри ју ми за на сту па ње ини дрект не екс про при ја ци је.37 
Спо ра зум вр ло де таљ но ре гу ли ше ре ша ва ње спо ро ва из ме ђу ула га ча и др-
жа ве при је ма и, из ме ђу оста лог, пред ви ђа пра во јав но сти на до ступ ност 
до ку мен та ци је из ар би тра жног по ступ ка и при су ство ва ње усме ној рас пра-
ви,38 те мо гућ ност да се тре ћим за ин те ре со ва ним ли ци ма омо гу ћи обра ћа ње 
ар би тра жном су ду у ве зи са спо ром.39 

Нор ма тив но ста ње, ка да су у пи та њу БИТ-ови на сна зи у Ср би ји, по-
треб но је ста ви ти у еко ном ски и дру штве ни кон текст. По сма тра но гло бал но, 
Ср би ја не сум њи во спа да у ред др жа ва ко је се мо гу сма тра ти уво зни ца ма 
ка пи та ла. У то ку 2020. го ди не Ср би ја је оства ри ла при лив у из но су од 3,44 
ми ли јар де аме рич ких до ла ра стра них ди рект них ула га ња док је, исто вре-
ме но, ула га ње из на ше зе мље у дру ге др жа ве из но си ло све га 125 ми ли о на.40 
Због то га не из не на ђу је по да так да се ула га чи из Ср би је до са да ни су ни јед-
ном по ја ви ли као ту жи о ци на осно ву по ме ну тих спо ра зу ма.41 Са дру ге стра не, 
Ср би ја се до овог тре нут ка су о чи ла са 14 ар би тра жних по сту па ка про ис те-
клих из БИТ-ова.42 Мо гу ће је за кљу чи ти и да се број ар би тра жних спо ро ва 
с вре ме ном по ве ћа ва. Из ме ђу 2005. го ди не, ка да је по кре ну та пр ва ин ве сти-
ци о на ар би тра жа про тив Ср би је,43 и 2013. го ди не, ин ве сти то ри су под но си ли 
ту жбе сва ке дру ге го ди не. Од 2013. го ди не, са из у зет ком 2015., сва ке го ди не 
је по кре ну та бар јед на ар би тра жа про тив на ше зе мље.44 

Не ма, пре ма то ме, ни ка кве сум ње да је Ср би ја има ла до вољ но вре ме на 
да за кљу чи да ни ње ни би ла те рал ни спо ра зу ми не пред ста вља ју пу ке по ли-
тич ке про кла ма ци је.45 То ком 2014. го ди не на ша зе мља је усво ји ла но ви мо дел 
БИТ ко ји би тре ба ло да по слу жи као осно ва пре го во ра са дру гим др жа ва ма 

36 Чл. 18 ст. 1 БИТ-а са ка на дом (2014). 
37 Вид. Анекс Б уз БИТ са Ка на дом (2014). 
38 Чл. 31 БИТ-а са Ка на дом (2014).
39 Чл. 32 БИТ-а са Ка на дом (2014). 
40 Вид. UN CTAD, World In vest ment Re port 2021, 251. Пу бли ка ци ја до ступ на на: https://

un ctad.or g/system/fi les/of fi cial-do cu ment/wi r2021_en .pd f. 
41 Вид. UN CTAD, In vest ment Dis pu te Set tle ment Na vi ga tor, до ступ но на https://in vest-

ment po licy.un ctad.or g/in vest ment-dis pu te-set tle ment.
42 Вид. М. Ста ни ву ко вић, op. cit., 5. 
43 Myti li ne os Hol dings SA v. The Sta te Union of Ser bia & Mon te ne gro and Re pu blic of Ser bia 

(UN CI TRAL), Award, 23 Sep tem ber 2009. 
44 То ком 2013. го ди не су по кре ну та два ар би тра жна по ступ ка. Вид. UN CTAD, In vest-

ment Dis pu te Set tle ment Na vi ga tor, до ступ но на https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in vest ment-
dis pu te-set tle ment. Исти је слу чај са 2021. го ди ном. Вид. https://ic sid.wor ldbank.org /ca ses/ca se-
da ta ba se. 

45 Ре пу блич ки бу џет за 2022. го ди ну пред ви ђа да је за ка зне и пе на ле ко је би Ср би ја 
мо гла да пла ти у овој го ди ни опре де ље но 280 ми ли о на евра. Јав но до ступ не ин фор ма ци је 
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при ли ком за кљу чи ва ња БИТ-ова. Овај мо дел се раз ли ку је од ве ћи не спо ра-
зу ма ко ји да нас оба ве зу ју Ср би ју, бу ду ћи да су ње го ве од ред бе знат но ре-
стрик тив ни је у од но су на пој мо ве ула га ња и ула га ча, де фи ни са ње кључ них 
ма те ри јал но прав них стан дар да и ре гу ли са ње пра ва ула га ча на по кре та ње 
ме ђу на род не ар би тра же.46 Иа ко ње го во усва ја ње су ге ри ше окре та ње ка опре-
зни јем при сту пу при ли ком за кљу чи ва ња спо ра зу ма pro fu tu ro, то још увек 
не ме ња чи ње ни цу да су од но си из ме ђу Ср би је и др жа ва из ко јих нај че шће 
до ла зе ин ве сти ци је у на шу зе мљу ма хом ре гу ли са ни БИТ-ови ма ко ји се да нас 
мо гу сма тра ти за ста ре лим.47 

Не а де кват ност нор ма тив ног ста ња у овој обла сти је за па зи ла и Европ-
ска ко ми си ја. У из ве шта ју о на прет ку Ср би је за 2020. го ди ну, Ко ми си ја ис-
ти че по тре бу да Ср би ја обез бе ди ком па ти бил ност сво јих ин ве сти ци о них и 
тр го вин ских спо ра зу ма са прав ним те ко ви на ма ЕУ и да у њих уне се од ред-
бе ко је ће омо гу ћи ти от ка зи ва ње спо ра зу ма у тре нут ку при сту па ња Уни ји.48 
По себ но у од но су на БИТ-ове, на во ди се да би на ша зе мља тре ба ло да раз-
ви је стра те ги ју за из ме ну или рас ки да ње по сто је ћих би ла те рал них уго во ра 
ко ји ни су у скла ду са стан дар ди ма ЕУ и из ла жу зе мљу ри зи ку због ши ро ких 
и не до вољ но пре ци зних фор му ла ци ја.49

Ја сно је да би ре фор ма до ма ће мре же БИТ-ова тре ба ло, пре све га, да омогу-
ћи др жа ви из ла зак из уго вор них аран жма на ко ји су се по ка за ли као ви со ко-
ри зич ни. Ме ђу тим, по тен ци јал на ко рист се не мо ра огле да ти ис кљу чи во у 
пре стан ку ва же ња БИТ-ова пр ве ге не ра ци је, већ мо же да под ра зу ме ва за кљу-
чи ва ње но вих уго во ра чи је су од ред бе мно го пре ци зни је и ко ји узи ма ју у 
об зир раз вој ар би тра жне прак се и ме ђу на род ног ин ве сти ци о ног пра ва у послед-
њих два де се так го ди на. Раз ли ка из ме ђу оно га што ти пи чан БИТ ко ји оба ве-
зу је Ср би ју пред ста вља да нас и оно га што би он мо гао да бу де у бу дућ но сти, 
нај бо ље се мо же са гле да ти кроз по ре ђе ње од ре да ба БИТ-а из ме ђу Хо лан ди је 
и Ср би је (2002),50 са јед не стра не, и мо дел БИТ-а Хо лан ди је (2019), са дру ге.

су ге ри шу да се нај ве ћи део ове су ме од но си на по тен ци јал не гу бит ке ин ве сти ци о них спо-
ро ва. Вид. „На ка зне и пе на ле из бу џе та од ла зи 280 ми ли о на евра“, По ли ти ка, 02. 12. 2021. 

46 Вид. мо дел БИТ Ср би је (2014), по себ но чл. 1, 2, 6, 11 и 14. Текст до сту пан на: https://
in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/4791/dow nlo ad. 

47 Ср би ја има спо ра зу ме ова квог ти па са ве ћи ном чла ни ца ЕУ, Ру ском Фе де ра ци јом и 
НР Ки ном.

48 Com mis sion Staff Wor king Do cu ment, Ser bia 2020 Re port, Brus sels, 6.10.2020 
SWD(2020)352 fi nal 2020 Pro gress Re port, 114.

49 Ibid. У тек сту из ве шта ја на срп ском је зи ку (https://www.mei.gov.rs/upload/do cu ments/
eu _do ku men ta/go di snji_iz ve sta ji_ek _o_na pret ku/ser bia_re port_2020_SR .pd f ) син таг ма “broad 
and open lan gu a ge” пре ве де на је као „ра зно вр сни и отво ре ни је зик.“ Вид. М. Ста ни ву ко вић, 
op. cit., 3, 4. 

50 За кон о по твр ђи ва њу Спо ра зу ма о под сти ца њу и уза јам ној за шти ти ула га ња из ме ђу 
Са ве зне Ре пу бли ке Ју го сла ви је и Кра ље ви не Хо лан ди је (Сл. лист СРЈ – Ме ђу на род ни уго-
во ри, бр. 12/2002). 
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2.2. „Злат ни стан дард“ за ула га че или БИТ но ве ге не ра ци је

Хо ланд ски БИТ-ови се ду го вре ме на сма тра ју „злат ним стан дар дом“ 
ка да је у пи та њу за шти та ко ју пру жа ју ула га чи ма.51 Ком би на ци ја по вољ ног 
по ре ског трет ма на ко ји ова зе мља ну ди и ши ро ке мре же дво стра них спо ра-
зу ма о за шти ти ула га ња, учи ни ла је да Хо лан ди ја по ста не оми ље ни из бор 
мул ти на ци о нал них ком па ни ја за осни ва ње хол динг ком па ни ја ко је, за тим, 
слу же за ин ве сти ра ње у тре ће др жа ве,52 и до при не ла то ме да БИТ-ови Хо-
лан ди је бу ду ме ђу нај че шће ко ри шће ним ин стру мен ти ма у ин ве сти ци о ним 
ар би тра жа ма.53

Раз ло зи за по себ ну атрак тив ност ових спо ра зу ма се на ла зе у екс тен-
зив ним де фи ни ци ја ма ула га ча и ула га ња, ши ро ким фор му ла ци ја ма ко је се 
од но се на ма те ри јал но прав не стан дар де за шти те и до ступ но сти раз ли чи тих 
фо ру ма за ар би тра жно ре ша ва ње спо ро ва.54

Све на ве де не ка рак те ри сти ке ва же и за БИТ из ме ђу Хо лан ди је и на ше 
зе мље. Спо ра зум на во ди да се ула га њем сма тра сва ка вр ста имо ви не (имо-
вин ског пра ва), уз на во ђе ње, при ме ра ра ди, раз ли чи тих об ли ка у ко ји ма се 
ула га ње мо же ја ви ти.55 По јам ула га ча је де фи ни сан из у зет но ши ро ко – под 
њим се под ра зу ме ва фи зич ко ли це ко је има др жа вљан ство дру ге др жа ве 
уго вор ни це или прав но ли це ко је је осно ва но у скла ду са ње ним про пи си ма. 
Од ред ба омо гу ћу је да се као хо ланд ски ула гач у Ср би ји по ја ви при вред но 
дру штво ко је је осно ва но по пра ву Хо лан ди је, али у њој не оба вља еко ном ску 
де лат ност. Пре ма јед ној сту ди ји, чак 77 про це на та ту жби ко је су хо ланд ски 
ула га чи под не ли у ин ве сти ци о ним ар би тра жа ма по ти че од ова квих ту жи-
ла ца.56 Шта ви ше, хо ланд ским ула га чем се сма тра при вред но дру штво тре ће 
др жа ве, па чак и до ма ће при вред но дру штво, под усло вом да се на ла зи под 
ди рект ном или ин ди рект ном кон тро лом хо ланд ских др жа вља на или прав-
них ли ца.57 Ис ку ства дру гих др жа ва са хо ланд ским БИТ-ови ма по ка зу ју да 
при вред но дру штво др жа ве при је ма ула га ња мо же да ужи ва за шти ту на 
осно ву ова кве одр де бе и он да ка да се на ла зи под крај њом кон тро лом ула га ча 

51 N. La vra nos, The Chan ging Ecosystem of Dutch BITs, Ar bi tra tion In ter na ti o nal, 36/2020, 
441-457, 442. 

52 A. Ar cu ri, B. Ver be ek, The New Dutch Mo del In vest ment Agre e ment: on the Road to 
Su sta i na bi lity of Ke e ping up Ap pe a ran ces?, Era smus Law Re vi ew, 4/2019, 37-49, 39. 

53 N. La vra nos, op. cit., 442. 
54 Ibid. 
55 Чл. 1 ст. 1 БИТ-а из ме ђу Хо лан ди је и Ср би је (2002).
56 A. Ar cu ri, B. Ver be ek, op. cit., 41. 
57 Чл. 1 ср. 2 т. 3 БИТ-а из ме ђу Хо лан ди је и Ср би је (2002). Ср би ја се тре нут но су о ча ва 

са ту жбом у спо ру на осно ву овог БИТ-а, у ко јем је је дан од ту жи ла ца до ма ће прав но ли це. 
Вид. Uni ted Gro up B.V., Adria Ser bia Hol dco B.V., and Ser bia Bro ad band –srp ske ka blov ske mre že 
d.o.o. Be o grad v. Re pu blic of Ser bia (IC SID Ca se No. ARB/21/5). 
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тре ће др жа ве, све док крај њи вла сник ре а ли зу је ула га ње по сред ством прав-
ног ли ца (дру штва-кће ри) осно ва ног у Хо лан ди ји.58

Ма те ри јал не од ред бе БИТ-а са Хо лан ди јом нор ми ра ју уо би ча је не стан-
дар де за шти те ула га ња фор му ла ци ја ма ко је се, у сми слу го ре по ме ну тог 
из ве шта ја Европ ске ко ми си је, мо гу сма тра ти ши ро ким и не до вољ но пре ци-
зним: ула га чи ма се га ран ту је по штен и пра ви чан трет ман, пу на за шти та и 
си гур ност ула га ња, на ци о нал ни трет ман, трет ман нај по вла шће ни је на ци је 
и за шти та од екс про при ја ци је, без би ло ка квих ква ли фи ка ци ја и огра ни че-
ња. Та ко ђе, др жа ве уго вор ни це су ду жне да по шту ју сва ку прав ну оба ве зу 
при хва ће ну у од но су на ула га ње ула га ча из дру ге др жа ве уго вор ни це (ки-
шо бран кла у зу ла). Спо ра зум, у скла ду са вла да ју ћим трен дом у вре ме ка да 
је на стао, не пред ви ђа би ло ка кву оба ве зу на стра ни ула га ча, већ је по све ћен 
ис кљу чи во за шти ти њи хо вих пра ва. Ко нач но, БИТ да је пра во ула га чу да 
из не се спор по во дом ула га ња пред ар би тра жни суд на осно ву раз ли чи тих 
ар би тра жних пра ви ла, по соп стве ном из бо ру, и не ну ди мо гућ ност да се 
ула гач опре де ли за из но ше ње спо ра пред суд др жа ве при је ма.

У марту 2019. го ди не, Вла да Хо лан ди је је објави ла но ви мо дел БИТ (у 
да љем тек сту: хо ланд ски мо дел БИТ 2019 или мо дел) ко ји би тре ба ло да по слу-
жи као осно ва за по нов но пре го во ра ње у ци љу из ме не мре же БИТ-ова ко је 
ова др жа ва има са зе мља ма из ван ЕУ.59 Ње го ва са др жи на је ре зул тат, пре 
све га, не га тив ног ста ва јав но сти (по себ но ци вил ног сек то ра) пре ма спо разу-
ми ма на сна зи и ин ве сти ци о ној ар би тра жи уоп ште.60 Хо ланд ски мо дел БИТ 
2019 са др жи низ ино ва тив них од ре да ба ко је у зна чај ној ме ри од сту па ју од 
ре ше ња у ва же ћим хо ланд ским БИТ-ови ма.

Пр во, хо ланд ски мо дел БИТ 2019 знат но су жа ва по ље при ме не спо ра зу-
ма. Иа ко за др жа ва де фи ни ци ју ула га ња за сно ва ну на имо ви ни (“as set-ba sed”) 
– ула га ње је де фи ни са но као „сва ке вр сте имо ви не“ (енгл. any kind of as set), 
до да то је пре ци зи ра ње да се ово од но си на имо ви ну ко ја има ка рак те ри стике 
ула га ња: од го ва ра ју ће тра ја ње, пла си ра ње ка пи та ла или дру гих сред ста ва, 
оче ки ва ње про фи та и пре у зи ма ње ри зи ка.61 Про блем тзв. ma il box при вред-
них дру шта ва се ре ша ва та ко што се у по јам „ула га ча“ уво ди кри те ри јум 

58 Вид. Agu as del Tu na ri, S.A. v. Re pu blic of Bo li via (IC SID Ca se No. ARB/02/3), De ci sion 
on Re spon dent’s Ob jec ti ons to Ju ris dic tion, 21 Oc to ber 2005. Де таљ ни је: M. Sta ni vu ko vić, Do ma-
ći ula gač kao tu ži lac u me đu na rod nom in ve sti ci o nom spo ru, Prav na ri ječ, vol. 9, 33/2012, 127-143. 

59 Вид. https://glo ba lar bi tra ti on re vi ew.com /in sight/know-how/in vest ment-tre aty-ar bi tra tion/
re port/net her lands. 

60 Вид. N. La vra nos, op. cit., 443-445. 
61 Чл. 1(а) хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. Де фи ни ци ја је очи глед но ин спи ри са на, ба рем 

де ли мич но, обра зло же њем ар би тра жне од лу ке у пред ме ту Са ли ни, у ко јем ар би тра жни суд 
де фи ни ше ин хе рент не ка рак те ри сти ке „ула га ња“ у сми слу Кон вен ци је ИК СИД. Вид. Sa li ni 
Co strut to ri S.p.A. and Ital stra de S.p.A. v. King dom of Mo roc co (IC SID Ca se No. ARB/00/4), De-
ci sion on Ju ris dic tion, 31 July 2001, па сус 52. 
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зна чај не по слов не де лат но сти на те ри то ри ји др жа ве уго вор ни це – са мо прав-
на ли ца ко ја оба вља ју ова кву ак тив ност спа да ју у ула га че на осно ву спо ра-
зу ма, при че му се утвр ђу ју ин ди ка то ри по сто ја ња „зна чај не по слов не ак тив-
но сти“ као што су, на при мер, број за по сле них, обим оства ре ног при хо да, 
при су ство про из вод них ка па ци те та итд.62 

Та ко ђе, Спо ра зум се при ме њу је са мо на ула га ња из вр ше на у скла ду са 
пра вом др жа ве при је ма.63 При сут на је и од ред ба ко јом се шти ти про стор за 
ре гу ла тив но де ло ва ње др жа ве: спо ра зум не спре ча ва др жа ву уго вор ни цу да 
пред у зи ма ме ра нео п ход но за оства ри ва ње ле ги тим них ци ље ва, као што су 
за шти та јав ног здра вља, жи вот не сре ди не, пра ва по тро ша ча и за по сле них 
и сл.64 Са ма чи ње ни ца да др жа ва спро во ди за ко но дав ну ин тер вен ци ју, кроз 
из ме ну по сто је ћих за ко на на ште ту ула га ча и су прот но ње го вим оче ки ва-
њи ма, не пред ста вља по вре ду спо ра зу ма.65 Из ри чи то је пред ви ђе но пра во 
др жа ве да пред у зи ма, у од но су на ула га че, ме ре ко је се од но се на спре ча ва-
ње на ру ша ва ња кон ку рен ци је.66 По себ но се на во ди и да се спо ра зум не мо-
же ту ма чи ти та ко да спре ча ва др жа ву да уки не суб вен ци је (др жав ну по моћ) 
ко је су евен ту ал но пру же не ула га чу или да зах те ва њи хов по вра ћај, ка да је 
то нео п ход но на осно ву ме ђу на род них оба ве за уста но вље них из ме ђу др жа-
ва уго вор ни ца или ка да то про ис ти че из од лу ке над ле жног су да или дру гог 
ор га на.67 Од ред ба је по себ но зна чај на за др жа ве кан ди да те у про це су при-
дру жи ва ња ЕУ.68 Исто ва жи и за од ред бу ко јом је пред ви ђе но да спо ра зум 
не спре ча ва из вр ше ње оба ве за ко је др жа ва има на осно ву члан ства у раз ли-
чи тим об ли ци ма еко ном ске, ца рин ске или тр жи шне ин те гра ци је, при че му 
се као при мер по ми ње Европ ска уни ја.69 

Дру го, ма те ри јал но прав не од ред бе су мно го де таљ ни је у од но су на 
тра ди ци о нал не БИТ-ове. Мо дел са др жи сек ци ју ко ја се од но си на одр жи ви 

62 Чл. 1 ст. 1 т. ц) хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
63 Чл. 2 ст. 1 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
64 Чл. 2 ст. 2 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019.
65 Ibid. 
66 Чл. 2 ст. 3 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
67 Чл. 2 ст. 4 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
68 Од ред ба је ве ро ват но ин спи ри са на ис хо дом ар би тра жног по ступ ка у пред ме ту Ioan 

Mi cu la, Vi o rel Mi cu la, S.C. Eu ro pean Food S.A, S.C. Star mill S.R.L. and S.C. Mul ti pack S.R.L. 
v. Ro ma nia (IC SID Ca se No. ARB/05/20), Fi nal Award, 11 De cem ber 2013. У овом слу ча ју је 
ар би тра жни суд на шао да је Ру му ни ја по вре ди ла оба ве зе из БИТ-а са Швед ском (2002) и то 
та ко што је уки ну ла ис пла ту др жав не по мо ћи за не до вољ но раз ви је на под руч ја, као ре зул-
тат оба ве за у по ступ ку при сту па ња ЕУ. Вид. ви ше о ово ме код: S. Dja jić, M. Sta ni vu ko vić, 
Chan ged Per spec ti ves and Con flic ting Tre aty Obli ga ti ons: What Is the Mes sa ge of the CJEU Ac-
hmea De ci sion and the 2020 Plu ri la te ral Ter mi na tion Agre e ment for Can di da te Co un tri es such as 
Ser bia?, Cen tral Eu ro pean Jo ur nal of Com pa ra ti ve Law, vol. II, 1/2021, 53-82, 60-65. 

69 Чл. 2 ст. 5 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019.
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раз вој70 и овим од ред ба ма се, на ни воу про кла ма ци ја, пред ви ђа ју оба ве зе уго-
вор ни ца да те же оства ри ва њу ци ље ва одр жи вог раз во ја, ме ђу ко ји ма сво је 
ме сто има и род на рав но прав ност.71 У окви ру чла на ко ји ус по ста вља оба ве зе 
ула га ча ко је се од но се на кор по ра тив ну дру штве ну од го вор ност, ин те ре сант-
на но ви на је пред ви ђа ње од го вор но сти ула га ча, пред су до ви ма др жа ве ње го-
вог по ре кла, за ак те или од лу ке у ве зи са ула га њем у слу ча ју про у зро ко ва ња 
зна чај не ште те, те ле сних по вре да или смр ти ли ца у др жа ви при је ма.72

Уо би ча је ни стан дар ди за шти те су у хо ланд ском мо дел БИТ-у ре гу ли са ни 
уз број на пре ци зи ра ња и огра ни че ња. Мо дел та ко са др жи стан дард на ци о нал-
ног трет ма на и стан дард нај по вла шће ни је на ци је, при че му се у по гле ду овог 
по след њег стан дар да на во ди да са мо по сто ја ње ма те ри јал но прав них оба ве за 
др жа ве на осно ву дру гих спо ра зу ма не пред ста вља „трет ман“ ако она ни је 
за и ста и до не ла од го ва ра ју ћу ме ру на осно ву тих оба ве за, те да по јам трет ма-
на не об у хва та ни од ред бе о ре ша ва њу ин ве сти ци о них спо ро ва у дру гим спо-
ра зу ми ма.73 Са др жи на стан дар да по ште ног и пра вич ног трет ма на је од ре ђе на 
кроз так са тив но на бра ја ње ака та ко ји пред ста вља ју ње го ву по вре ду, уз мо гућ-
ност да ли ста бу де про ши ре на на осно ву за јед нич ке из ја ве др жа ва уго вор ни-
ца.74 Др жа ва мо же да по вре ди ле ги тим на оче ки ва ња ула га ча, у сми слу овог 
стан дар да, ако су она на ста ла на осно ву кон крет ног обе ћа ња усме ре ног на 
при вла че ње ула га ња или ње гов на ста вак.75 Мо дел за др жа ва ки шо бран кла у-
зу лу, али је оба ве за др жа ве од ре ђе на мно го уже у од но су на, на при мер, чл. 3 
ст. 4 БИТ-а из ме ђу Хо лан ди је и Ср би је (2002) – др жа ве уго вор ни це се оба ве-
зу ју да по шту ју оба ве зе пре ма ула га чи ма дру ге уго вор ни це пре у зе те пи сме но 
и у од но су на кон крет но ула га ње, те да ове оба ве зе не ће по вре ди ти пред у-
зи ма њем ака та др жав не вла сти (ака та ex ju re im pe rii).76 По вре да уго во ра са 
ула га чем пред у зи ма њем ака та свој стве них уго вор ној стра ни (ака та ко мер ци-
јал ног ка рак те ра), у скла ду са до ми нант ним схва та њем у са вре ме ној ар би-
тра жној прак си, пре ма то ме, ни је пред ви ђе на као основ од го вор но сти.

70 Чл. 6 и 7 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019.
71 Чл. 6 ст. 3 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
72 Чл. 7 ст. 4 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. Се ри ја ту жби ко је су ни ге риј ски др жа вља-

ни под не ли пред хо ланд ским су до ви ма про тив хо ланд ско-бри тан ске кор по ра ци је Шел (Royal 
Dutch Pe tro le um Co.) и ње не ни ге рисјке фи ли ја ле због ште те иза зва не из ли ва њем наф те, 
по ка зу је да су хо ланд ски су до ви спрем ни да при хва те над ле жност и у слу ча ју ту жби про тив 
ло кал них (за ви сних) дру шта ва, под усло вом да хо ланд ско ма тич но дру штво мо же би ти од-
го вор но, у кон крет ном слу ча ју, за де ло ва ње сво је фи ли ја ле. Вид. N. Jägers, K. Jes se, J. Ver-
schu u ren, The Fu tu re оf Cor po ra te Li a bi lity for Ex tra ter ri to ri al Hu man Rights Abu ses: The Dutch 
Ca se Aga inst Shell, Ame ri can Jo ur nal of In ter na ti o nal Law, 1/2014, 36-41, 40. 

73 Чл. 8 ст. 3 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
74 Чл. 9 ст. 2 и 3 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
75 Чл. 9 ст. 4 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
76 Чл. 9 ст. 5 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019.
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Хо ланд ски мо дел БИТ 2019 пред ви ђа за бра ну ди рект не и ин ди рект не 
екс про при ја ци је, осим под стан дард ним усло ви ма за ње ну за ко ни тост (по-
сто ја ње јав ног ин те ре са, за ко ни тог по ступ ка, оду ство дис кри ми на ци је и 
пла ћа ње пра во вре ме не, аде кват не и ефек тив не на кна де).77 Ре ле вант ни члан 
са др жи прет по став ку да не ди скри ми на тор не ме ре др жа ве, до не те и при ме-
ње не у до број ве ри и у ци љу за шти те ле ги тим них јав них ин те ре са, не пред-
ста вља ју ин ди рект ну екс про при ја ци ју.78 Исти члан са др жи и од ред бу ко ја 
би тре ба ло да по слу жи за раз ли ко ва ње за ко ни тих ме ра др жа ве у од но су на 
ин ди рект ну екс про при ја ци ју, кроз про пи си ва ње фак то ра ко ји се узи ма ју у 
об зир при ли ком ана ли зе – еко ном ски ути цај ме ре, ње но тра ја ње и при ро да.79 

Ко нач но, мо дел БИТ са др жи де таљ не од ред бе о ре ша ва њу спо ро ва из-
ме ђу ула га ча и др жа ве при је ма. До ку мент пред ви ђа да ће ове од ред бе би ти 
ста вље не ван сна ге у слу ча ју успе шне гло бал не ре фор ме си сте ма ре ша ва ња 
ин ве сти ци о них спо ро ва – под стак ну те на ро чи то на по ри ма ЕУ и Ком си је 
Ује ди ње них на ци ја за ме ђу на род но тр го вин ско пра во80 – и фор ми ра ња мул ти-
ла те рал ног ин ве сти ци о ног су да, у тре нут ку ка да уго вор ко ји би се од но сио 
на овај фо рум сту пи на сна гу из ме ђу др жа ва уго вор ни ца БИТ-а.81 Из ри чи то 
се на во ди да ме ха ни зам за ре ша ва ње спо ро ва не мо же да се ко ри сти у слу чају 
ка да је ула га ње ре зул тат пре вар ног по на ша ња, ко руп ци је или дру гих ака та 
пред у зе тих у ло шој ве ри,82 од но сно да ар би тра жни суд не ма над ле жност 
ra ti o ne per so nae ка да је ула гач из вр шио ре струк ту ри ра ње свог ула га ња са 
ци љем да обез бе ди над ле жност, у тре нут ку ка да је спор већ на стао или био 
пред ви див.83

По ред уо би ча је не од ред бе о пра ву ула га ча на по кре та ње ар би тра же 
пр о тив др жа ве при је ма,84 мо дел са др жи де таљ ну раз ра ду про це ду ре за кон-
сул та ци је из ме ђу стра на у спо ру ко је оба ве зно прет хо де под но ше њу ту жбе,85 
пра ви ла ко ја се од но се на кон сти ту и са ње и са став ар би тра жног ве ћа,86 од ред-
бе о прет ход ним при го во ри ма,87 са др жи ни и деј ству ар би тра жне од лу ке.88 
Ин те ре сант ну но ви ну пред ста вља и ре ше ње на осно ву ко јег стра не у спо ру 

77 Чл. 12 ст. 1 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
78 Чл. 12 ст. 8 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
79 Чл. 12 ст. 4 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
80 Вид. A. K. Bjor klund, Ar bi tra tion, the World Tra de Or ga ni za tion, and a Cre a tion of a 

Mul ti la te ral In vest ment Co urt, Ar bi tra tion In ter na ti o nal, vol. 37, 2/2021, 433-447, 441, 442. 
81 Чл. 15 ст. 1 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
82 Чл. 16 ст. 2 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
83 Чл. 16 ст. 3 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
84 Чл. 19 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
85 Чл. 18 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019.
86 Чл. 20 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019.
87 Чл. 21 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019.
88 Чл. 22 хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019. 
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гу бе кон тро лу над име но ва њем ар би та ра – све чла но ве ве ћа име ну је ор ган 
име но ва ња, во де ћи ра чу на о њи хо вим ква ли фи ка ци ја ма и род ној и ге о граф-
ској за сту пље но сти.89 Мо дел, та ко ђе, ели ми ни ше и по ја ву по зна ту као do u ble-
hat ting: прак су по ко јој чла но ви ар би тра жног ве ћа мо гу да оба вља ју сво ју 
функ ци ју, исто вре ме но се ба ве ћи за сту па њем стра на ка у дру гим ар би тра жним 
спо ро ви ма. Мо дел се ба ви овим про бле мом та ко што про пи су је да ар би тар 
мо же да бу де са мо ли це ко је ни је исту па ло као за ступ ник у ин ве сти ци о ној 
ар би тра жи у пет прет ход них го ди на.90 Мо дел огра ни ча ва из нос до су ђе не 
на кна де ула га чу на из нос ствар не ште те, за бра њу је до су ђи ва ње ка зне не од-
ште те91 и на ла же да се при ли ком ње ног од ме ра ва ња узме у об зир по на ша ње 
ула га ча, по себ но при др жа ва ње оба ве за ко је се од но се на кор по ра тив ну дру-
штве ну од го вор ност.92

Ана ли за са др жи не хо ланд ског мо дел БИТ-а 2019, као ти пич ног пред-
став ни ка спо ра зу ма но ве ге не ра ци је, и ње го во по ре ђе ње са тек стом ва же ћег 
БИТ-а из ме ђу на ше зе мље и Хо лан ди је, ука зу је на зна чај не раз ли ке из ме ђу 
два из во ра. Док је ва же ћи спо ра зум про из вод при сту па у ко јем се фо кус 
др жа ва уго вор ни ца на ла зио ис кљу чи во на за шти ти су бјек тив них пра ва ула-
га ча, мо дел очи глед но пред ста вља по ку шај да се узме у обир ра сту ћа за бри-
ну тост др жа ва да БИТ-ови зна чај но сма њу ју њи хов про стор ре гу ла тив не 
де лат но сти. 

Са др жи на мо де ла до дат но на гла ша ва не а де кват ност срп ске мре же дво-
стра них спо ра зу ма и пред ста вља још је дан је ар гу мент за при сту па ње ре фор-
ми. У на став ку ће мо украт ко раз мо три ти оп ци је ко је сто је на рас по ла га њу 
на шој зе мљи у овом про це су. 

3. МО ДА ЛИ ТЕ ТИ РЕ ФОР МЕ

3.1. От ка зи ва ње БИТ-ова

Ре фор ма у овом сми слу не под ра зу ме ва ну жно би ла те рал ну са рад њу. 
Јед но од ре ше ња ко је би мо гло да омо гу ћи из ла зак из „за гр ља ја“ за ста ре лих 
од ре да ба по сто је ћих спо ра зу ма је сте јед но стра но от ка зи ва ње.

Пре ма пра ви ли ма ме ђу на род ног пра ва, по вла че ње из ме ђу на род ног 
уго во ра или ње го во га ше ње мо гу ће је на на чин пред ви ђен ње го вим од ред-
ба ма или, у сва ком тре нут ку, на осно ву спо ра зу ма уго вор них стра на.93 Уни-

89 Чл. 20. ст. 1 и 2. 
90 Чл. 20 ст. 5. 
91 Чл. 22 ст. 4. 
92 Чл. 23. 
93 Беч ка кон вен ци ја о уго вор ном пра ву (Сл. лист СФРЈ – Ме ђу на род ни уго во ри и дру ги 

спо ра зу ми, бр. 30/72) од 1969. го ди не, чл. 54. 
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ла те рал но по вла че ње из од го ва ра ју ћег БИТ-а, пре ма то ме, мо гу ће је у скла-
ду са ње го вим од ред ба ма. 

Ова вр ста спо ра зу ма, укљу чу ју ћи ту и оне на сна зи у Ср би ји, са др же 
две вр сте од ре да ба ко је ре гу ли шу пи та ње њи хо вог от ка зи ва ња.94 Пр ву гру-
пу чи не БИТ-ови ко ји су за кљу че ни на од ре ђе ни вре мен ски пе ри од и чи је 
ва же ње се, под усло вом да јед на од уго вор них стра на не оба ве сти дру гу о 
от ка зи ва њу у овом пе ри о ду, ау то мат ски про ду жа ва за на ред ни пе ри од озна-
чен у уго во ру. Ти пи чан при мер за ову гру пу спо ра зу ма је по ме ну ти БИТ са 
Хо лан ди јом (2002) – спо ра зум је за кљу чен на пе ри од од 15 го ди на, при че му 
сва ка др жа ва уго вор ни ца има пра во да спо ра зум от ка же та ко што ће по сла ти 
оба ве ште ње о то ме дру гој стра ни, нај ма ње шест ме се ци пре ис те ка ини ци-
јал ног пе ри о да ва же ња. Ако ова кво оба ве ште ње из о ста не, ва же ње БИТ-а се 
ау то мат ски про ду жа ва за још 10 го ди на.95 

У дру гу гру пу спо ра зу ма спа да, на при мер, БИТ на сна зи са Тур ском 
(2001): за кљу чен је на пе ри од од 10 го ди на и сва ка уго вор ни ца, по сле тог 
пе ри о да, мо же от ка за ти уго вор под усло вом да о то ме оба ве сти дру гу уго-
вор ну стра ну нај ма ње јед ну го ди ну уна пред.96

Од 45 БИТ-ова на сна зи у Ср би ји ко ји пред ви ђа ју мо гућ ност по кре та ња 
ар би тра же про тив др жа ве уго вор ни це, го то во две тре ћи не спа да ју у ка те-
го ри ју са ау то мат ским про ду же њем ва же ња у на зна че ном пе ри о ду. За ве ћи-
ну ових спо ра зу ма је ини ци јал ни пе ри од ис те као, али су они оста ли на 
сна зи за хва љу ју ћи по ме ну тим од ред ба ма, за пе ри од ко ји је од ре ђен у са мим 
спо ра зу ми ма. Ови сук це сив ни пе ри о ди ва ри ра ју од две го ди не,97 па све до 
де сет го ди на.98 У по је ди ним слу ча је ви ма то зна чи да би, чак и ка да би оба-
ве ште ње о от ка зи ва њу би ло по сла то дру гој уго вор ни ци од мах, спо ра зум 
на ста вио да ва жи го ди на ма, све до ис те ка вре мен ског пе ри о да ко ји је у то ку.99

94 Вид. In ter na ti o nal In sti tu te for Su sta i na ble De ve lop ment, op. cit., 2-5. 
95 Чл. 14 ст. 1 и 2 БИТ-а са Хо лан ди јом (2002). Ини ци јал ни пе ри од од 15 го ди на је ис-

те као 1. мар та 2019. го ди не. Бу ду ћи да спо ра зум ни је от ка зан у овом пе ри о ду, он ће би ти на 
сна зи нај ма ње до 1. мар та 2029. го ди не, уз мо гућ ност про ду жа ва ња ва же ња за на ред ни де-
се то го ди шњи пе ри од. 

96 Чл. XI БИТ-а са Тур ском (2001). 
97 Вид., на при мер, чл. 14 ст. 1 БИТ-а са Швај цар ском (2005) и чл. 14 ст. 1 БИТ-а са 

Ки пром (2005). 
98 Вид. чл. 15 ст. 3 БИТ-а са Ује ди ње ним Арап ским Еми ра ти ма (2013) и чл. 12 ст. 2 

БИТ-а са Ма ђар ском (2001). 
99 На при мер, пре ма по да ци ма са ин тер нет стра ни це Кон фе рен ци је Ује ди ње них на-

ци ја о тр го ви ни и раз во ју, БИТ из ме ђу Ср би је и Бел гиј ско-лук сем бур шке еко ном ске уни је 
је сту пио на сна гу 12.08.2007. го ди не. Ини ци јал ни де се то го ди шњи пе ри од ва же ња је ис те-
као 12.08.2017. го ди не, те је ва же ње спо ра зу ма про ду же но ау то мат ски за још 10 го ди на – до 
12.08.2027. го ди не, чак и ка да би јед на од уго вор них стра на, нај ка сни је 6 ме се ци пре ис те ка 
овог пе ри о да, по сла ла дру гој оба ве ште ње о от ка зи ва њу спо ра зу ма. Вид. чл. 14 ст. 1 БИТ-а 
са Бел гиј ско-лук сем бур шком еко ном ском уни јом (2004). 
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Ме ђу тим, чак и ка да су у пи та њу они БИТ-ови ко ји спа да ју у дру гу ка те-
го ри ју и ко је је мо гу ће от ка за ти у сва ком тре нут ку, због то га што не са др же 
од ред бу о оба ве зном, ини ци јал ном пе ри о ду ва же ња100 или је тај пе ри од ис-
те као,101 от ка зи ва ње не мо же да про из ве де оче ки ва не ефек те у не по сред ној 
бу дућ но сти. Ово због то га што БИТ-ови, по пра ви лу, са др же тзв. кла у зу лу 
про ду же не при ме не. Ове кла у зу ле се у ли те ра ту ри уо би ча је но на зи ва ју „кла-
у зу ла ма за ла ска“ (енгл. sun set cla u ses) или „кла у зу ла ма оп стан ка“ (sur vi val 
cla u ses) и свр ха им је у то ме да за шти те ин те ре се оних ула га ча ко ји су ре а-
ли зо ва ли ин ве сти ци ју пре не го што је БИТ пре стао да ва жи. Та ко, на при мер, 
БИТ из ме ђу Дан ске и Ср би је (2009) пред ви ђа да се од ред бе о за шти ти ула-
га ња из спо ра зу ма при ме њу ју на ула га ња ре а ли зо ва на пре не го што је БИТ 
пре стао да ва жи, у пе ри о ду од 10 го ди на по сле пре стан ка ње го вог ва же ња. 

Пре ма то ме, от ка зи ва ње ко је је про из ве ло ефе кат ефе кат пре стан ка ва-
же ња БИТ-а, још увек не осло ба ђа др жа ву при је ма оба ве зе да при ме њу је 
ње го ве од ред бе у од но су на по сто је ћа ула га ња. Пе ри од ко ји је об у хва ћен 
овим кла у зу ла ма о про ду же ној при ме ни у срп ским БИТ-ови ма је раз ли чит. 
Он се кре ће од пет го ди на на кон пре стан ка ва же ња спо ра зу ма,102 па све до 
15103 или чак 20 го ди на.104 У до ма ћим БИТ-ови ма се нај че шће при ме на по 
пре стан ку ва же ња спо ра зу ма огра ни ча ва на 10 го ди на.

Због све га на ве де ног, уни ла те рал но от ка зи ва ње ових уго во ра пред ста-
вља оп ци ју ко ја је да ле ко од иде ал не. Не са мо да спо ра зу ми огра ни ча ва ју 
Ср би ју у по гле ду тре нут ка у ко јем је мо гу ће пред у зе ти от ка зи ва ње и од ла-
жу, по не кад и го ди на ма, ње го во на сту па ње, већ и чи ње ни ца да је БИТ пре-
стао да ва жи не зна чи, по пра ви лу, да ће ње го ве од ред бе о ма те ри јал но прав-
ној за шти ти ула га ча и пра ву на по кре та ње ар би тра жног по ступ ка пре ста ти 
да се при ме њу ју. Ове од ред бе чи не „имун ски си стем“ БИТ-а ко ји је упра во 
ди зај ни ран са ци љем да за шти ти ула га че од јед но стра ног га ше ња спо ра зу ма.105 
Та ко ђе, тре ба ло би има ти у ви ду и не га тив не им пли ка ци је сиг на ла ко ји се 

100 Вид. БИТ-ове са Мал том (2010), Азер беј џа ном (2011) и Ка на дом (2014). Ови спо ра-
зу ми су за кљу че ни на нео д ре ђе но вре ме, уз пра во др жа ва уго вор ни ца да от ка жу спо ра зум 
у сва ком тре нут ку, при че му спо ра зу ми пре ста ју да ва же про те ком од ре ђе ног вре ме на од 
учи ње не из ја ве. 

101 Вид. БИТ-ове са Не мач ком (1989), Ки ном (1995), Че шком (1997), Га ном (2000), Ау стри-
јом (2001), Бо сном и Хер це го ви ном (2001), Тур ском (2001), Шпа ни јом (2002), Ује ди ње ним 
Кра љев ством (2002), Ира ном (2003), Изра е лом (2004), Фин ском (2005), Дан ском (2009). 

102 Вид., на при мер, чл. 14 ст. 3 БИТ-а са Ки ном (1995) 
103 Вид., на при мер, чл. 13 ст. 3 БИТ-а са Не мач ком (1989) и чл. 16 ст. 3 БИТ-а са Фин ском 

(2005). 
104 Вид. чл. 15 ст. 1 БИТ-а са Ује ди ње ним Кра љев ством (2002) и чл. 16 ст. 2 БИТ-а са 

Ку вај том (2004). 
105 Вид. F. M. La vo pa, L. E. Bar re i ros, M. Vic to ria Bru no, How to Kill a BIT and not Die 

Trying: Le gal and Po li ti cal Chal len ges of De no un cing or Re ne go ti a ting Bi la te ral In vest ment Tre a ti es, 
Jo ur nal of In ter na ti o nal Eco no mic Law, 16/2013, 869-891, 878. 
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ша љу по тен ци јал ним и по сто је ћим ула га чи ма од лу ком о от ка зи ва њу.106 Због 
то га би ње му тре ба ло при сту па ти са мо у слу ча ју да је јед на од на ред не две 
оп ци је ис кљу че на.

3.2. Спо ра зум но га ше ње без за кљу че ња но вог спо ра зу ма

Пре ста нак ва же ња БИТ-а на осно ву спо ра зу ма са дру гом др жа вом уго-
вор ни цом зах те ва, по при ро ди ства ри, спрем ност дру ге др жа ве уго вор ни це 
да ова квом по ступ ку при бег не. Ка да су у пи та њу зе мље из ко јих до ла зи 
зна ча јан при лив ка пи та ла у Ср би ју у фор ми стра них ула га ња, очи гле дан 
про блем је мо гу ћи не до ста так мо ти ва да се од рек ну прав не за шти те ко ју по-
ме ну ти спо ра зу ми пру жа ју њи хо вим др жа вља ни ма и при вред ним дру штви-
ма. Са дру ге стра не, пред ност овог при сту па је у чи ње ни ци да га ше ње спо-
ра зу ма на сту па у тре нут ку и на на чин за ко ји се уго вор не стра не опре де ле, 
не за ви сно од од ре да ба са мог спо ра зу ма о пре стан ку ва же ња.107

Га ше ње БИТ-а спо ра зу мом др жа ва уго вор ни ца ипак отва ра из ве сна 
пи та ња. Ве ро ват но нај ва жни је је пи та ње суд би не и деј ста ва кла у зу ле про-
ду же не при ме не – ако су обе уго вор ни це по ву кле свој при ста нак да бу ду 
ве за не ме ђу на род ним уго во ром, да ли то зна чи да sun set кла у зу ла ви ше не 
мо же да про из во ди деј ство, тј. да ула гач не мо же под не ти ту жбу про тив држа-
ве при је ма по зи ва ју ћи се на ову кла у зу лу, на кон што је ва же ње БИТ-а пре ста-
ло? Јед но ста но ви ште је сте да по ме ну те кла у зу ле слу же за шти ти ула га ча 
дру ге стра не уго вор ни це у слу ча ју да се др жа ва при је ма од лу чи за от ка зи-
ва ње БИТ-а, те да је њи хо во ва же ње упит но ка да су се уго вор не стра не спо-
ра зу ме ле о пре стан ку ва же ња ме ђу на род ног уго во ра.108

Ипак, чи ни се да ар би тра жни су до ви сма тра ју да кла у зу ле про ду же не 
при ме не ства ра ју пра ва за ула га че ко ја оп ста ју чак и у слу ча ју ка да је до 
га ше ња БИТ-а до шло спо ра зу мом уго вор ни ца. Та ко је ар би тра жно ве ће у 
пред ме ту Ба гат про тив Егип та (Bah gat v. Egypt) од би ло ар гу мент Егип та да 
фин ски ту жи лац мо же да се ко ри сти кла у зу лом о про ду же ној при ме ни из 
БИТ-а из ме ђу Фин ске и Егип та (1980) са мо у слу ча ју ка да је БИТ от ка зан 
јед но стра но.109 Пре ма гле ди шту ве ћа, текст ре ле вант не од ред бе про ду жа ва 
при ме ну БИТ-а за пе ри од од 20 го ди на без об зи ра на то ка ко је спо ра зум 
уга шен.110 Слич но то ме, у кон тек сту зна ча ја од лу ке Су да ЕУ у пред ме ту 

106 Ibid., 879. 
107 Вид. Беч ка кон вен ци ја о уго вор ном пра ву (1969), чл. 54 ст. 1 т. б). 
108 Вид. S. Dja jic, Post-Ac hmea Apo calypse  for EU Law in In ter na ti o nal In vest ment Ar bi-

tra tion, у књи зи: A. F. Tat ham et al. (eds.), Li ber Ami co rum in Ho no ur of Ra do van D. Vu ka di no vić, 
133-159, 153. Та ко ђе, C. Ti ti, op. cit., 437. 

109 Mo ha med Ab del Ra o uf Bah gat v. Egypt (PCA Ca se No. 2012-07), De ci sion on Ju ris dic tion, 
30 No vem ber 2017, па сус 313. 

110 Ibid. 
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Ах меа и ње ног ути ца ја на при ме ну ар би тра жне кла у зу ле из БИТ-а из ме ђу 
Ма ђар ске и УК (1987), дру ги ар би тра жни суд је, obi ter dic ta, ис та као да кла-
у зу ла про ду же не при ме не у том спо ра зу му зна чи да др жа ве уго вор ни це 
при хва та ју пру жа ње за шти те ула га њи ма чак и услу ча ју спо ра зум ног га ше ња 
БИТ-а.111

Ова кве не до у ми це су мо то ви са ле др жа ве да, при ли ком спо ра зум ног 
га ше ња спо ра зу ма, по себ ну па жњу по све те ста вља њу ван сна ге кла у зу ла 
про ду же не при ме не. Че шка је, на при мер, спо ра зум но рас ки ну ла не ко ли ко 
БИТ-ова са дру гим др жа ва ма чла ни ца ма ЕУ, та ко што је, у не ко ли ко слу ча-
је ва, спо ра зум о пре стан ку ва же ња БИТ-а био пра ћен исто вре ме ним спо ра-
зу мом о то ме да се ре ле вант ни БИТ из ме ни, ка ко би се кла у зу ле про ду же не 
при ме не ста ви ле ван сна ге.112 Нај зна чај ни ји при мер у овом по гле ду ипак 
пред ста вља Уго вор о рас ки да њу БИТ-ова из ме ђу др жа ва чла ни ца Европ ске 
уни је. Њи ме су 23 др жа ве чла ни це ЕУ из ри чи то пред ви де ле да се sun set 
кла у зу ле из БИТ-ова на сна зи из ме ђу др жа ва чла ни ца ста вља ју ван сна ге и 
да оста ју без деј ства.113 Спо ра зу мом су ели ми ни са ни ефек ти и оних кла у зу-
ла про ду же не при ме не ко је су се на ла зи ле у већ прет ход но рас ки ну тим 
БИТ-ови ма из ме ђу др жа ва чла ни ца.114 

Из ри чи то ста вља ње ван сна ге кла у зу ла про ду же не при ме не спо ра зу мом 
др жа ва уго вор ни ца би тре ба ло да спре чи по зи ва ње ула га ча на од ред бе БИТ-ова 
ко ји су пре ста ли да ва же, узи ма ју ћи у об зир да је при ме на ме ђу на род ног уго-
во ра усло вље на по сто ја њем при стан ка др жа ва уго вор ни ца,115 те да оне мо гу 
спо ра зум но де ро ги ра ти пра ви ло ме ђу на род ног уго вор ног пра ва да пре ста нак 
уго во ра не ути че на пра ва на ста ла у вре ме ње го вог ва же ња.116

Ме ђу тим, оста је пи та ње ка ко би ар би тра жни су до ви ре а го ва ли у слу-
ча ју ка да би ула гач по кре нуо ар би тра жу на осно ву sun set кла у зу ле ко ју су 
др жа ве уго вор ни це из ри чи то ста ви ле ван сна ге. До овог тре нут ка, ар би тра-
жна прак са се ни је ба ви ла по ме ну тим про бле мом, ба рем не на екс пли ци тан 
на чин. У нај ма ње јед ној ар би тра жној од лу ци се на го ве шта ва да ова кав спо-
ра зум др жа ва уго вор ни ца не би ну жно ли шио ар би тра жни суд ње го ве над-
ле жно сти. У ра ни је ци ти ра ној од лу ци у пред ме ту Ма ђар Фар минг про тив 
Ма ђар ске (Magyar Far ming v. Hun gary) ар би тра жни суд ис ти че да др жа ве 

111 Magyar Far ming Com pany Ltd, Kintyre Kft and Ini cia Zrt v. Hun gary (IC SID Ca se No. 
ARB/17/27), Award of the Tri bu nal, 13 No vem ber 2019, па сус 223. 

112 Вид. T. Voon, A. D Mitchell, op. cit., 430. 
113 Agre e ment for the ter mi na tion of Bi la te ral In vest ment Tre a ti es bet we en the Mem ber Sta tes 

of the Eu ro pean Union, чл. 2 ст. 2. 
114 Ibid., чл. 3. 
115 T. Voon, A. D Mitchell, op. cit., 430. 
116 Чл. 70 ст. 1 т. б) Беч ке кон вен ци је о уго вор ном пра ву (1969). Вид. T. Voon; A. D. 

Mitchell; R. J. Mun ro, Par ting Ways: the Im pact of Mu tual Ter mi na tion of In vest ment Tre a ti es on 
In ve stor Rights, IC SID Re vi ew – Fo re ign In vest ment Law Jo ur nal, vol. 29, 2/2014, 451-473, 467. 



Зборник радова Правног факултета у Новом Саду, 1/2022

163

уго вор ни це има ју ста тус го спо да ра свог уго во ра, али да је њи хо ва кон тро ла 
огра ни че на на че лом прав не си гур но сти и пра ви лом да њи хо ви ак ти не мо гу 
ути ца ти на пра ва тре ћих ли ца,117 при че му се по себ но ис ти че да ни спо ра зум-
ни пре ста нак ва же ња БИТ-а не мо же угро зи ти ду го роч не ин те ре се ула га ча 
ко ји су за шти ће ни кла у зу лом про ду же не при ме не из чл. 13 БИТ-а из ме ђу 
УК и Ма ђар ске (1987).118 

Са дру ге стра не, тре ба ло би има ти у ви ду да ар би тра жно ве ће у по ме-
ну том спо ру раз ма тра, на на чел ном ни воу, ва же ње кла у зу ла про ду же не при-
ме не у слу ча ју спо ра зум ног га ше ња БИТ-а, али се не освр ће на спе ци фич ну 
си ту а ци ју ко ју ов де има мо у ви ду – спо ра зум из ме ђу др жа ва ко јим се БИТ 
ста вља ван сна ге, уз из ри чи то од у зи ма ње деј ства ова квим кла у зу ла ма. У 
јед ном дру гом ар би тра жном спо ру, ар би тра жни суд су ге ри ше да би ова кав 
спо ра зум др жа ва уго вор ни ца мо гао да му оду зме над ле жност.119 Ути цај на 
ово пи та ње би мо гла да има ди ле ма о при ро ди су бјек тив них пра ва уста но-
вље них БИТ-ом ко ја ни је раз ре ше на до кра ја у прав ној док три ни и ар би тра-
жној прак си. Ди ле ма се од но си на то да ли ме ђу на род ни уго во ри о за шти ти 
ула га ња уста но вља ва ју су бјек тив на пра ва ди рект но за ула га че, да ју ћи им 
овла шће ње да се са ми ста ра ју о оства ри ва њу соп стве них пра ва у спо ру про-
тив др жа ве при је ма (тзв. ди рект на те о ри ја),120 или др жа ва при је ма ду гу је 
оба ве зу за шти те ула га ча не по сред но дру гој др жа ви уго вор ни ци, при че му 
се ула га чу дру ге др жа ве уго вор ни це да је са мо мо гућ ност по кре та ња ар би-
тра же про тив др жа ве при је ма, у ци љу ре а ли за ци је пра ва ко ја у су шти ни 
оста ју пра ва др жа ве по ре кла ула га ча (тзв. де ри ва тив на те о ри ја).121 При хва-
та ње пр ве те о ри је би мо гло да оја ча ар гу мент да др жа ве уго вор ни це не могу 
дис по ни ра ти пра ви ма ула га ча без ње го вог при стан ка. Ме ђу тим, ис ти че се 
и да је схва та ње ка ко др жа ве не мо гу ели ми ни са ти или из ме ни ти сте че на 

117 Magyar Far ming Com pany Ltd, Kintyre Kft and Ini cia Zrt v. Hun gary, па сус 222. 
118 Ibid., па сус 223. 
119 Вид. UP (for merly Le Chèque Déje u ner) and C.D Hol ding In ter na ti o na le v. Hun gary 

(IC SID Ca se No. ARB/13/35), Award, 9 Oc to ber 2018. Ар би тра жни суд је об ја снио да при сту-
па ње Ма ђар ске ЕУ, чак и ка да би мо гло да има деј ство пре стан ка ва же ња БИТ-а из ме ђу ове 
зе мље и Фран цу ске (због не са гла сно сти спо ра зу ма са осни вач ким уго во ри ма ЕУ), ни је 
ста ви ло ван сна ге кла у зу лу про ду же не при ме не из овог БИТ-а, бу ду ћи да је не спор но да 
ни јед на од две др жа ве уго вор ни це ни је по ку ша ла да из ме ни ову кла у зу лу или да скра ти 
пе ри од ње ног ва же ња. Вид. па ра граф 265. Ово им пли ци ра да би др жа ве, на осно ву спо ра-
зу ма, мо гле да ста ве ван сна ге sun set кла у зу лу. 

120 Вид. Z. Do u glas, The Hybrid Fo un da ti ons of In vest ment Tre aty Ar bi tra tion, Bri tish Year-
bo ok of In ter na ti o nal Law, vol. 74, 1/2003, 151-289, 182; C. McLac hlan, L. Sho re, M. We i ni ger, 
In ter na ti o nal In vest ment Ar bi tra tion: Sub stan ti ve Prin ci ples (2nd Edi tion), Ox ford, 2015, 77, 78. 

121 Вид. у овом сми слу: Lo e wen Gro up, Inc. and Raymond L. Lo e wen v. Uni ted Sta tes of 
Ame ri ca (IC SID Ca se No. ARB(AF)/98/3), Award, 26 Ju ne 2003, па сус 488; Ar cher Da ni els Mi dland 
Com pany and Ta te & Lyle In gre di ents Ame ri cas Inc. v Me xi co (IC SID Ca se No. ARB(AF)/04/50), 
Award, 21 No vem ber 2007, па сус 168. 
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пра ва ула га ча ство ре на ме ђу на род ним уго во ром у су прот но сти са основ ним 
на че лом ме ђу на род ног пра ва – да др жа ве мо ра ју при ста ти на то да бу ду ве-
за не ме ђу на род ним уго во ром и да, са мим тим, има ју пра во да тај уго вор 
ста ве ван сна ге.122

3.3. Пре ста нак ва же ња БИТ-а услед за кљу че ња  
но вог спо ра зу ма

Оп ци ја по нов ног пре го ва ра ња и за кљу чи ва ња но вих спо ра зу ма пред-
ста вља ве ро ват но нај по вољ ни ју оп ци ју, по сма тра но са аспек та по ли тич ких 
и ди пло мат ских од но са са дру гим др жа ва ма уго вор ни ца ма. Уко ли ко др жа-
ве уго вор ни це но вим спо ра зу мом из ри чи то ста ве ван сна ге ра ни ји БИТ, 
кла у зу ла про ду же не при ме не из ра ни јег БИТ-а би мо гла да про из во ди деј ство 
са мо до да на сту па ња но вог спо ра зу ма на сна гу, и то под усло вом да се при-
хва ти ра ни је по ме ну то ста но ви ште да ову кла у зу лу ак ти ви ра и спо ра зум но 
га ше ње, а не са мо от ка зи ва ње БИТ-а од стра не јед не др жа ве уго вор ни це.123

На рав но, као што је то слу чај и са спо ра зум ним га ше њем без за кљу чи-
ва ња но вог спо ра зу ма, за ме на по сто је ћег БИТ-а но вим зах те ва ак тив но уче-
шће и са рад њу дру ге др жа ве уго вор ни це. Раз ли чи ти фак то ри мо гу ути ца ти 
на спрем ност дру ге уго вор не стра не да у ова квом про це су уче ству је. Јед на 
ем пи риј ска сту ди ја по ка зу је, на осно ву ана ли зе 177 БИТ-ова ко ји су из ме ње ни 
(пу тем за кљу че ња но вих спо ра зу ма или про то ко ла о из ме ни по сто је ћих), да 
су осно ви фак то ри ко ји мо ти ви шу др жа ве да при сту пе овом по ступ ку ис-
ку ство ко је су др жа ве има ле као ту же не у ин ве сти ци о ној ар би тра жи, про цес 
при дру жи ва ња Европ ској уни ји и по ли тич ке (иде о ло шке) про ме не у овим 
др жа ва ма.124

По ло жај Ср би је као др жа ве кан ди да та у про це су при сту па ња ЕУ је 
спе ци фи чан. Као што је прет ход но ре че но, Уни ја зах те ва од Ср би је да при-
сту пи ре фор ми по сто је ћих спо ра зу ма ко ји са др же од ред бе о за шти ти стра-
них улага ња.125 Та ко ђе, ту жи о ци у ин ве сти ци о ним ар би тра жа ма ко је су до 
са да по кре ну те про тив Ср би је су го то во ис кљу чи во би ла при вред на дру штва 
не ке од др жа ва чла ни ца ЕУ.126 Због то га је пот пу но ја сно да је ин те рес на ше 
зе мље при мар но да ре гу ли ше ста тус уго вор них аран жма на ко је има са овим 
др жа ва ма.

122 Вид. T. Voon; A. D. Mitchell; R. J. Mun ro, op. cit., 472. 
123 Вид. C. Ti ti, op. cit., 438. 
124 Вид. Y. Z. Haf tel, A. Thomp son, When Do Sta tes Re ne go ti a te In vest ment Agre e ments? 

The Im pact of Ar bi tra tion, The Re vi ew of In ter na ti o nal Or ga ni za ti ons, vol. 13, 1/2018, 25-48, 43. 
125 Вид. Com mis sion Staff Wor king Do cu ment, Ser bia 2020 Re port, Brus sels, 6.10.2020 

SWD(2020)352 fi nal 2020 Pro gress Re port, 114. 
126 Вид. М. Ста ни ву ко вић, op. cit., 5. 
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У овом по гле ду Ср би ји сто ји на рас по ла га њу би ла те рал ни при ступ – 
по нов но пре го ва ра ње са по је ди ним др жа ва ма чла ни ца ма од ко јих се не ке, 
као што је то слу чај са Хо лан ди јом, на ла зе у по ступ ку ре фор ми са ња соп стве-
не мре же би ла те рал них уго во ра. Ме ђу тим, по сту пак пре го ва ра ња др жа ва 
чла ни ца ЕУ у ци љу из ме не по сто је ћег или за кљу че ња но вог БИТ-а са тре ћим 
др жа ва ма је знат но за ком пли ко ван од 2013. го ди не. На и ме, та да је на сна гу 
сту пи ла Уред ба о ус по ста вља њу пре ла зних аран жма на за би ла те рал не ин-
ве сти ци о не спо ра зу ме из ме ђу др жа ва чла ни ца и тре ћих др жа ва (у да љем 
тек сту: Уред ба).127 Уред ба се ба ви по сле ди ца ма чи ње ни це да Уни ја, од сту-
па ња на сна гу Ли са бон ског уго во ра, има ис кљу чи ву над ле жност да во ди 
пре го во ре у ве зи са за кљу чи ва њем уго во ра у ма те ри ји за шти те ин ве сти ци-
ја. Њо ме се оста вља мо гућ ност да др жа ва чла ни ца ипак сту пи у пре го во ре 
са тре ћом др жа вом, али се та кви пре го во ри мо гу од ви ја ти под стро гом кон-
тро лом Европ ске ко ми си је. Др жа ва пр во мо ра да обез бе ди са гла сност Ко-
ми си је за сту па ње у пре го во ре.128 Ко ми си ја има мо гућ ност да се, у сва ком 
тре нут ку, уме ша у пре го во ре129 и, ко нач но, да је са гла сност др жа ви чла ни ци 
да до го во ре ни текст пот пи ше.130

Има ју ћи ово у ви ду, нај прак тич ни је ре ше ње би мо гло да се про на ђе у 
за кљу чи ва њу но вог спо ра зу ма о за шти ти ула га ња са ЕУ. Уни ја је већ за кљу-
чи ла тр го вин ске спо ра зу ме са по је ди ним зе мља ма ко ји са др же од ред бе о 
за шти ти ула га ња и ко ји ма се ван сна ге ста вља ју БИТ-ови из ме ђу др жа ва чла-
ни ца и те др жа ве. До бар при мер је Све о бу хват ни еко ном ски и тр го вин ски 
уго вор из ме ђу Ка на де и ЕУ (ЦЕ ТА), за кљу чен 2016. го ди не.131 Њи ме су ста вље-
не ван сна ге од ред бе осам БИТ-ова из ме ђу Ка на де и др жа ва чла ни ца ЕУ.132 

Пре пре ка за за кљу че ње ова квог спо ра зу ма мо гла би да бу де по тен ци-
јал на не за ин те ре со ва ност Уни је: те шко је за ми сли ти да би зна чај и обим 
еко ном ских од но са ЕУ са Ср би јом мо гао да ста ви на шу зе мљу на врх ду гач-
ке ли сте зе ма ља са ко ји ма се ова кви спо ра зу ми раз ма тра ју. Због то га би 
Ср би ја сво ју при ли ку мо гла да про на ђе у мул ти ла те рал ном, ре ги о нал ном 
при сту пу. 

На по ри усме ре ни на ре ги о нал ну хар мо ни за ци ју стан дар да за пре го ва-
ра ње при ли ком за кљу чи ва ња уго во ра о за шти ти ин ве сти ци ја су већ от по-

127 Re gu la tion (EU) No 1219/2012 of the Eu ro pean Par li a ment and of the Co un cil of 12 De-
cem ber 2012 esta blis hing tran si ti o nal ar ran ge ments for bi la te ral in vest ment agre e ments bet we en 
Mem ber Sta tes and third co un tri es, OJ (L/351) 40. 

128 Чл. 9 Уред бе.
129 Чл. 10 Уред бе.
130 Чл. 11 Уред бе. 
131 Ca na da-EU  Com pre hen si ve Eco no mic and Tra de Agre e ment. Текст уго во ра до сту пан 

на: https://ec.eu ro pa.eu /tra de/po licy/in -fo cus/ce ta/ce ta-chap ter-by-chap ter/. 
132 Ibid., Анекс 30-А. 
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че ли. Та ко су шест др жа ва (те ри то ри ја) За пад ног Бал ка на,133 у но вем бру 
2020. го ди не, при хва ти ле нео ба ве зу ју ћи до ку мент са чи њен под окри љем 
Са ве та за ре ги о нал ну са рад њу (Re gi o nal Co o pe ra tion Co un cil), ко ји са др жи 
уса гла ше не осно ве ко ји би тре ба ло да слу же као по ла зна тач ка при ли ком 
за кљу чи ва ња но вих спо ра зу ма о за шти ти ула га ња.134 Циљ по ме ну тог до ку-
мен та, из ме ђу оста лог, је сте да хар мо ни зу је ин ве сти ци о не по ли ти ке тзв. 
За пад но-бал кан ске ше стор ке са стан дар ди ма ЕУ и нај бо љом ме ђу на род ном 
прак сом.135 У ње му су при хва ће на ре ше ња ко ја од сли ка ва ју мо дер не тен ден-
ци је у по гле ду са др жи не ме ђу на род них уго во ра о за шти ти ула га ња. То се 
од но си, на при мер, на огра ни ча ва ње при ме не стан дар да на ци о нал ног трет-
ма на на ула га че „у слич ним си ту а ци ја ма“; ис кљу че ње при ме не стан дар да 
нај по вла шће ни је на ци је у по гле ду ме ха ни за ма за ре ша ва ње ин ве сти ци о них 
спо ро ва из дру гих спо ра зу ма; пре ци зи ра ње оба ве зе пру жа ња по ште ног и 
пра вич ног трет ма на ула га њи ма, уз пред ви ђа ње за тво ре не ли сте ака та ко ји 
пред ста вља ју по вре ду стан дар да; утвр ђи ва ње из у зе та ка ко ји се од но се на 
од го вор ност за ин ди рект ну екс про при ја ци ју у по гле ду ме ра усме ре них на 
по сти за ње ле ги тим них јав них ци ље ва; из ри чи те од ред бе о за шти ти пра ва 
др жа ва да ре гу ли шу дру штве не од но се; од ред бе ко је се од но се на про мо ци-
ју ци ље ва одр жи вог раз во ја и кор по ра тив не дру штве не од го вор но сти; огра-
ни ча ва ње ин ве сти то ри ма при сту па ар би тра жном ре ша ва њу спо ро ва про тив 
др жа ве при је ма.136

Пре ма то ме, ка да је у пи та њу суд би на БИТ-ова са др жа ва ма чла ни ца ма 
ЕУ, пре по руч љив при ступ за Ср би ју би би ла за јед нич ка ини ци ја ти ва, са 
дру гим зе мља ма ре ги о на, усме ре на ка ЕУ, у на ди да ће Уни ја де ло ва ти у 
скла ду са сво јим про кла ма ци ја ма и при ста ти на за кљу че ње ин ве сти ци о ног 
спо ра зу ма са др жа ва ма За пад ног Бал ка на. Ова кав спо ра зум би мо гао да ре ши 
про блем не ус кла ђе но сти ва же ћих спо ра зу ма др жа ва ре ги о на са оним што 
ЕУ на зи ва соп стве ним стан дар ди ма, али и да уна пред ели ми ни ше БИТ-ове 
чи је би по сто ја ње сва ка ко би ло нео др жи во од да на сту па ња ових др жа ва у 
пу но прав но члан ство.137

133 Ал ба ни ја, БиХ, Ко со во (под упра вом Ује ди ње них на ци ја, на осно ву Ре зо лу ци је СБ 
ОУН 1244), Цр на Го ра, Се вер на Ма ке до ни ја и Ср би ја. 

134 Re gi o nal Co o pe ra tion Co un cil, WB6: Re gi o nally Ac cep ted Stan dards for Ne go ti a ting 
II As, 10 No vem ber 2020. До ступ но на: https://www.rcc.int/docs/562/wb6-re gi o nally-ac cep ted-
stan dards-for-ne go ti a ting-ii as. 

135 Вид. Re gi o nal Co o pe ra tion Co un cil, Re gi o nal In vest ment Re form Agen da for the We stern 
Bal kan Six, 11 May 2018. До ступ но на: https://www.rcc.int/docs/410/re gi o nal-in vest ment-re form-
agen da-for-the-we stern-bal kans-six . 

136 Re gi o nal Co o pe ra tion Co un cil, WB6: Re gi o nally Ac cep ted Stan dards for Ne go ti a ting II As, 
2-10. 

137 Вид. Slo wa kische Re pu blic (Slo vak Re pu blic) v. Ac hmea BV, Eu ro pean Co urt of Ju sti ce, 
па су си 58-60. 
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4. ЗА КЉУ ЧАК

Спро ве де на ана ли за по ка зу је да са да шњи тре ну так пру жа при ли ку за 
те мељ ну ре фор му срп ске мре же дво стра них спо ра зу ма о за шти ти и под сти-
ца њу ула га ња. Оп ште не за до вољ ство ко је да нас у све ту по сто ји ка да је у 
пи та њу пр ва ге не ра ци ја БИТ-ова, тре ба ло би ис ко ри сти ти за то да се и на ша 
зе мља осло бо ди не а де кват них и за ста ре лих од ре да ба у соп стве ним уго во-
ри ма. При то ме, про ме на не мо ра ну жно да озна ча ва пот пу но на пу шта ње 
си сте ма за шти те стра них ула га ња ус по ста вље ног на ме ђу на род ном ни воу, већ 
мо же да под ра зу ме ва де ло ва ње „из ну тра“ – ин си сти ра ње на за кљу чи ва њу 
но вих или из ме ни по сто је ћих БИТ-ова. У овом по гле ду би тре ба ло пру жи ти 
при о ри тет из ме на ма спо ра зу ма са др жа ва ма чла ни ца ма ЕУ, ко ји су се у 
прак си по ка за ли нај зна чај ни јим. Окре та ње ди рект но ЕУ као по тен ци јал ном 
са у го ва ра чу је ве ро ват но нај ра ци о нал ни је ре ше ње у овом тре нут ку. Ка да су 
у пи та њу БИТ-ови са дру гим др жа ва ма, ини ци ја ти ва за њи хо ву за ме ну би 
тре ба ло да пра ти ли сту при о ри те та са чи ње ну на осно ву про це не по тен ци-
јал не опа сно сти од ту жби ко је би мо гле по ти ца ти од ула га ча би ла те рал них 
парт не ра, узи ма ју ћи у об зир и по ли тич ке и ди пло мат ске им пли ка ци је, и 
во де ћи ра чу на о то ме да уни ла те рал ни при ступ ко ји се огле да у от ка зи ва њу 
спо ра зу ма пред ста вља крај њу ме ру ко ја тек ду го роч но мо же да до не се из ве сну 
ко рист. 
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Abstract: In past se ve ral years many sta tes ha ve star ted a re form of the ir 
bi la te ral in vest ment tre a ti es (BITs). The idea be hind this ef fort is to ter mi na te 
al to get her or to re pla ce the exi sting BITs, of ten per ce i ved as un ba lan ced in stru-
ments, fo cu sed so lely on the pro tec tion of in ve stors and con ta i ning broad and 
open lan gu a ge, with new tre a ti es. Ser bia is, at the mo ment, not en ga ged in such 
pro cess. The pa per of fers an over vi ew of the BITs cur rently in for ce in Ser bia. It 
al so di scus ses dif fe rent op ti ons for ine vi ta ble re form of Ser bian BITs, be a ring in 
mind le gal, eco no mic and po li ti cal im pli ca ti ons of three al ter na ti ves: de nun ci a tion 
(uni la te ral ter mi na tion) of the exi sting BITs, ter mi na tion by con sent and the ir 
re pla ce ment with new tre a ti es.
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