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ЦИ ЉЕ ВИ ОДР ЖИ ВОГ РАЗ ВО ЈА  
У МЕ ЂУ НА РОД НИМ СПО РА ЗУ МИ МА  

О ПОД СТИ ЦА ЊУ И ЗА ШТИ ТИ УЛА ГА ЊА

Сажетак: Ци ље ви одр жи вог раз во ја пред ста вља ју па ра диг му ме ђу на-
род не по ли ти ке 21. ве ка. Њи хов зна чај огле да се и у све ве ћем бро ју на ци о нал-
них и ме ђу на род них прав них из во ра ко ји на по сре дан или не по сре дан на чин 
про пи су ју од ред бе ра ди (по ку ша ја) њи хо ве афир ма ци је. Ме ђу на род но пра во 
стра них ула га ња, као ра зно род ни скуп ме ђу на род них прав них из во ра тради-
ци о нал но уме ре них на за шти ту стра них ула га ча све ви ше се до во ди у ве зу 
са зах те ви ма одр жи вог раз во ја зе мље при је ма ула га ња. У овом ра ду ана ли-
зи ра не се од ред бе ме ђу на род них ин ве сти ци о них спо ра зу ма у кон тек сту 
од ред би ко је се ба ве раз ли чи тим аспек ти ма одр жи вог раз во ја. Ана ли зи ра не 
су пре ам бу ле, суп стан ци јал не и про це сно прав не од ред бе би ла те рал них (БИТ) 
и дру гих ме ђу на род них спо ра зу ма ко ји са др же од ред бе о за шти ти ин ве сти-
ци ја. За кљу чак је да у кор пу су ва же ћих ин ве сти ци о них спо ра зу ма и да ље 
ма њи број њих са др жи од ред бе одр жи вог раз во ја, али да се уо ча ва тренд све 
че шћег ин кор по ри ра ња ових „мо дер них“ од ред би у но во за кљу че не спо ра зу ме, 
као и у са вре ме не мо дел БИТ-ове.

Кључнеречи: одр жи ви раз вој, ме ђу на род но пра во стра них ула га ња, би-
ла те рал ни ин ве сти ци о ни спо ра зу ми, ме ђу на род на ин ве сти ци о на ар би тра жа. 

1. УВОД НА РАЗ МА ТРА ЊА

Одр жи ви раз вој је сте је дан од кључ них пој мо ва ме ђу на род не по ли ти ке 
21. ве ка, ко ји сво ју при ме ну на ла зи у број ним аспек ти ма жи во та и дру штва. 
Свет ска ко ми си ја за жи вот ну сре ди ну и раз вој на че лу са бив шом нор ве шком 
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пре ми јер ком Брун тланд, де фи ни ше одр жи ви раз вој у свом из ве шта ју „На ша 
за јед нич ка бу дућ ност“ као раз вој ко ји „за до во ља ва по тре бе са да шње ге не-
ра ци је без угро жа ва ња спо соб но сти бу ду ћих ге не ра ци ја да за до во ља ва ју 
соп стве не по тре бе“.1 По чет ни кон цепт одр жи вог раз во ја је под ра зу ме вао 
ус по ста вља ње ба лан са из ме ђу еко ном ског раз во ја и за шти те жи вот не среди-
не, док да нас об у хва та и со ци јал ни аспект, од но сно дру штве но бла го ста ње, 
а у но ви је вре ме укљу чу је и ди мен зи ју до брог ин сти ту ци о нал ног упра вљања.

Одр жи ви раз вој је за ре ла тив но крат ко вре ме по стао ва жан по јам и у 
ме ђу на род ном пра ву.2 Ме ђу тим, у ши рем сми слу, он сво је ко ре не има у ра-
ни јим ме ђу на род ним уго во ри ма ко ји су се ба ви ли пи та њи ма упра вља ња 
раз ли чи тим при род ним ре сур си ма.3 На кон ових скром них по че та ка, по јам 
је знат ни је за жи вео и по пу ла ри зо ван је кроз де ло ва ње Ује ди ње них на ци ја 
(у да љем тек сту: УН).4

Нај ва жни ји про је кат ко ји се ти че одр жи вог раз во ја пред ста вља ју Ци-
ље ви одр жи вог раз во ја Аген де 2030. На и ме, 193 др жа ве су гла са ле за усва-
ја ње ре зо лу ци је „Тран сфор ма ци ја на шег све та: Аген да 2030 за одр жи ви 
раз вој“, на са ми ту УН сеп тем бра 2015. го ди не. Ве ли ки број др жа ва ко ји је 
гла сао за ову ре зо лу ци ју го во ри о по сто ја њу кон сен зу са у ме ђу на род ној за-
јед ни ци о то ме ко ји су ци ље ви одр жи вог раз во ја. Аген да 2030 фор му ли ше 
17 основ них и 169 по ве за них ци ље ва одр жи вог раз во ја ко је тре ба по сти ћи 
до 2030. го ди не, а пред ви ђа ју се и сред ства за њи хо ву им пле мен та ци ју и 
ме ха ни зам за пра ће ње. Ови ци ље ви укљу чу ју еко ном ску, еко ло шку и со ци-
јал ну по ли ти ку свих др жа ва, раз ви је них и у раз во ју, и спро во ди ће је „све 
зе мље и све за ин те ре со ва не стра не, де лу ју ћи у парт нер ству за са рад њу“.5 
То је сле де ћих 17 ци ље ва: 1. Свет без си ро ма штва; 2. Свет без гла ди; 3. До-
бро здра вље; 4. Ква ли тет но обра зо ва ње; 5. Род на рав но прав ност; 6. Чи ста 
во да и са ни тар ни усло ви; 7. Об но вљи ва и при сту пач на енер ги ја; 8. До сто-
јан ствен рад и еко ном ски раст; 9. Ин ду стри ја, ино ва ци је и ин фра струк ту ра; 
10. Сма ње ње не јед на ко сти; 11. Одр жи ви гра до ви и за јед ни це; 12. Од го вор на 

1 Brund tland, G. H., Re port of the World Com mis sion on En vi ron ment and De ve lop ment: 
Our Com mon Fu tu re, Uni ted Na ti ons Ge ne ral As sembly do cu ment A/42/427, 1987, 43.

2 Schrij ver, N., The Evo lu tion of Su sta i na ble De ve lop ment in In ter na ti o nal Law: In cep tion, 
Me a ning and Sta tus, Brill | Nij hoff., Le i den, 28 Feb. 2009. doi: https://doi.org/10.1163/9789047444466

3 Ра ни при мер пред ста вља Уго вор о гра нич ним во да ма из 1909. го ди не из ме ђу Сје ди-
ње них Аме рич ких Др жа ва и Ка на де ко ји је у чла ну IV пред ви ђао да во да „не сме би ти за-
га ђе на ни са јед не стра не на ште ту здра вља или имо ви не на дру гој стра ни“. До ступ но на 
https://www.ijc.org/si tes/de fa ult/fi les/2018-07/Bo un dary%20Wa ter-ENG FR.pdf  (11.12.2022).

4 Schrij ver, N., „Chap ter 16 2019 AI IB Law Lec tu re: The Ri se of Su sta i na ble De ve lop ment 
in In ter na ti o nal In vest ment Law“, in: The Ro le of In ter na ti o nal Ad mi ni stra ti ve Law at In ter na ti-
o nal Or ga ni za ti ons, Brill | Nij hoff, Le i den, 2020, 297–314. https://doi.org/10.1163/9789004441033_017

5 UN Ge ne ral As sembly, Tran sfor ming our world: the 2030 Agen da for Su sta i na ble De ve-
lop ment, A/RES/70/1, 2015. До ступ но на: https://www.ref world.org /do cid/57b6e3e44.html (04.09.2022).
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по тро шња и про из вод ња; 13. Ак ци ја за кли му; 14. Одр жи вост жи во та у во-
ди; 15. Одр жи вост жи во та на коп ну; 16. Мир, прав да и сна жне ин сти ту ци је; 
17. Парт нер ством до ци ље ва (укљу чи ва ње свих ре ле вант них дру штве них 
су бје ка та на на ци о нал ном ни воу у свр ху ре а ли за ци је ци ље ва). 

По ред укљу чи ва ња ци ље ва одр жи вог раз во ја у из во ре ме ђу на род ног 
пра ва ко ји се ди рект но од но се на за шти ту жи вот не сре ди не, у но ви је вре ме 
се све ви ше го во ри о овом пој му и у дру гим прав ним по љи ма, ме ђу ко ји ма 
је и ре гу ли са ње стра них ула га ња. Стра на ула га ња су ва жан фак тор еко ном-
ског ра ста мно гих зе ма ља, по себ но зе ма ља у раз во ју, за то што им до но се 
по тре бан ка пи тал и но ву тех но ло ги ју. Ипак, тран сна ци о нал не ин ве сти ци о-
не ак тив но сти до во де и до за бри ну то сти за раз ли чи те аспек те одр жи вог 
раз во ја, као што су пи та ња еко ло ги је, за шти те људ ских и рад них пра ва.6 

На из глед су прот ста вље ни ци ље ви за шти те стра них ула га ња и одр жи-
вог раз во ја све ви ше кон вер ги ра ју, јер ме ђу на род на за јед ни ца схва та да су 
тран сна ци о нал не ин ве сти ци о не ак тив но сти кључ не за по сти за ње одр жи вог 
раз во ја у свим ње го вим аспек ти ма. На при мер, Аген да 2030 на во ди да је 
по треб но по ве ћа ње стра них ула га ња ра ди про мо ви са ња не ко ли ко ци ље ва 
одр жи вог раз во ја, укљу чу ју ћи ис ко ре њи ва ње си ро ма штва, одр жи ву по љо-
при вре ду, род ну рав но прав ност, одр жи ву енер ги ју, јед на кост зе ма ља и гло-
бал но парт нер ство.7 

Да кле, ја сно је да се ци ље ви одр жи вог раз во ја и стра на ула га ња све 
ви ше по ве зу ју, што би из во ри ме ђу на род ног пра ва стра них ула га ња тре ба ло 
да од ра жа ва ју. У том кон тек сту се ја вља ју зах те ви за ре фор мом ре жи ма ме-
ђу на род не за шти те стра них ула га ња, ка ко у по гле ду ма те ри јал но прав них 
од ред би, та ко и у по гле ду ме ха ни зма ре ша ва ња ин ве сти ци о них спо ро ва, у 
ци љу ус по ста вља ња урав но те же ног од но са из ме ђу пра ва ула га ча и пра ва 
др жа ва при је ма ула га ња. Чак се го во ри и о про ме ни па ра диг ме8 ме ђу на род-
ног пра ва стра них ула га ња9, где се фо кус по ме ра са за шти те сво ји не и дру-
гих ин те ре са стра них ула га ча, као при ват но прав них су бје ка та, ка њи хо вим 
оба ве за ма у по гле ду ква ли те та ин ве сти ци ја. Ја вља ју се и зах те ви за ши рим 
про сто ром за ре гу ла тив не ак тив но сти др жа ве, при че му се уо ча ва сна жнији 

6 Chi, M., Su sta i na ble de ve lop ment pro vi si ons in in vest ment tre a ti es, ART NeT Sec re ta ri at, 
Uni ted Na ti ons ESCAP, 2018. До ступ но на: https://www.une scap.org /si tes/de fa ult/fi les/Su sta i na-
ble De ve lop ment Pro vi si on si nIn vest ment Tre a ti es.pd f, ii (11.12.2022).

7 Tran sfor ming our world: the 2030 Agen da for Su sta i na ble De ve lop ment, па су си 20, 1.b, 
2.a, 7.a, 10.b, 17.5 и 67.

8 Ri di, N., „Shif ting Pa ra digms in In ter na ti o nal In vest ment Law: Mo re Ba lan ced, Less Iso-
la ted, In cre a singly Di ver si fied“, Eu ro pean Jo ur nal of In ter na ti o nal Law 27(2)/2016, 545–551. 
https://doi.org/10.1093/ejil/chw025

9 Тер ми ни „ме ђу на род но пра во стра них ула га ња“ и „ме ђу на род но ин ве сти ци о ни пра-
во“ ко ри сте се као си но ни ми, као и тер ми ни „ула га ње“ и „ин ве сти ци ја“, од но сно „ула гач“ 
и „ин ве сти тор“.
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про дор јав но прав них еле ме на та у ме ђу на род но пра во стра них ула га ња.10 
Та ко, већ се од ви ја про цес ре фор ми са ња по сто је ћих дво стра них спо ра зу ма 
о за шти ти и уна пре ђе њу ула га ња (енгл. Bi la te ral in vest ment tre aty, у да љем 
тек сту: БИТ).11 Мно ге др жа ве усва ја ју мо дел БИТ-ове, ко ји, из ме ђу оста лог, 
пред ви ђа ју пра во пред у зи ма ња ре гу ла тив них ме ра у ци љу за шти те жи вот не 
сре ди не, здра вља ста нов ни штва, род не рав но прав но сти и слич но. Пре ма Ко-
ми си ји Ује ди ње них на ци ја за тр го ви ну и раз вој (у да љем тек сту: УНК ТАД), 
сви ана ли зи ра ни БИТ-ови за кљу че ни то ком 2020. го ди не са др же од ред бе 
ко ји ма се обез бе ђу је про стор за ре гу ла тив ну де лат ност др жа ве.12 И у Ре пу-
бли ци Ср би ји прав ни екс пер ти пред ла жу ре фор му и уса вр ша ва ње до ма ћих 
БИТ-ова13, ка ко би од го ва ра ли зах те ви ма со ци јал не и еко ло шке прав де.14 

У прав ној ли те ра ту ри је при су тан став да одр жи ви раз вој већ има нор-
ма тив не ефек те на ме ђу на род но ин ве сти ци о но пра во, и то на два на чи на. 
Пр во, та ко што све ви ше опре де љу је са др жи ну но вих ме ђу на род них спо ра-
зу ма, и дру го, што има од ре ђе ни ути цај на ту ма че ње ових спо ра зу ма од стра-
не ар би тра жних су до ва15. У овом ра ду огра ни чи ће мо се на ана ли зу пи та ња 
да ли су, ка ко и ко ли ко пи та ња одр жи вог раз во ја ин те гри са на у ме ђу на род-
не спо ра зу ме о за шти ти ула га ња на тре нут ном ни воу раз во ја ме ђу на род ног 
пра ва стра них ула га ња. Ма да је не мо гу ће на пра ви ти ис црп ну ли сту свих 
од ред би ве за них за ци ље ве одр жи вог раз во ја, по сто је ћа ли те ра ту ра пру жа 
до бру по чет ну осно ву. Осла ња ју ћи се на ре ле вант не из во ре, а на ро чи то на 
Ба зу ме ђу на род них уго во ра о под сти ца њу и за шти ти ула га ња УНК ТАД-а16, 

10 Ви ше о пра ву на пред у зи ма ње ре гу ла тив них ме ра у ци љу за шти те јав них ин те ре са, 
и ње го вом спе ци фич ном зна че њу ко је има у ме ђу на род ном ин ве сти ци о ном пра ву, вид. Ti ti, C., 
„The Right to Re gu la te in In ter na ti o nal In vest ment Law (Re vi si ted)“, in: Co ur ses of the Sum mer 
School on Pu blic In ter na ti o nal Law 18. In ter na ti o nal and Com pa ra ti ve Law Re se arch Cen ter, 2020. 
До ступ но на: https://ic lrc.ru /sto ra ge/pu bli ca tion_pd f/SSPIL-2021_18_Cat ha ri ne-Ti ti_1652862758.
pd f (11.12.2022)..

11 Ђун дић, П., „По тен ци јал на ре фор ма срп ске мре же дво стра них спо ра зу ма о за штити 
и под сти ца њу ула га ња: при ли ка за но ви по че так“, Збор ник ра до ва Прав ног фа кул те та у 
Но вом Са ду 1/2022,145–169.

12 UN CTAD, Re cent De ve lop ments in the IIA Re gi me: Ac ce le ra ting IIA Re form, 2021. До-
ступ но на: https://un ctad.or g/system/fi les/of fi cial-do cu ment/di a epcbinf2021d6_en .pd f (11.12.2022).

13 Ђун дић, П., „По тен ци јал на ре фор ма срп ске мре же дво стра них спо ра зу ма о за шти-
ти и под сти ца њу ула га ња: при ли ка за но ви по че так“, 168.

14 Па ви ће вић, В. „Ре фор ма би ла те рал них ин ве сти ци о них спо ра зу ма – од кри зе ле ги-
ти ми те та до ин стру мен та со ци јал не и еко ло шке прав де“, Стра не ин ве сти ци је у Ср би ји – 
но ви по гле ди (др Са ња Је ли са вац Тро шић, ур.), Ин сти тут за ме ђу на род ну по ли ти ку и при-
вре ду, Бе о град, 2019, 188–208.

15 Schac he rer, S. & Hof fmann, R. T., „In ter na ti o nal in vest ment law and su sta i na ble de ve-
lop ment“, in: Re se arch Hand bo ok on Fo re ign Di rect In vest ment , Ed ward El gar Pu blis hing, 2019, 
563-595; 565–566.

16 UN CTAD. In ter na ti o nal In vest ment Agre e ments Na vi ga tor. До ступ но на: https://in vest-
ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/iia-map ping (11.12.2022).
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мо гу ће је иден ти фи ко ва ти од ре ђе не ка те го ри је од ред би, ко је на не по сре дан 
или по сре дан на чин (екс пли цит но или им пли цит но) об у хва та ју и афир ми шу 
раз ли чи те еле мен те одр жи вог раз во ја.17 

У пр вом по гла вљу ра да дат је пре глед од ре да ба ме ђу на род них ин ве сти-
ци о них спо ра зу ма18 пре ма са др жи ни, од но сно те мат ски раз ли чи тим, али 
по ве за ним ци ље ви ма одр жи вог раз во ја (за шти та жи вот не сре ди не, за бра на 
ко руп ци је и слич но). У дру гом и тре ћем по гла вљу раз ма тра ју се ти пич ни 
де ло ви ин ве сти ци о них спо ра зу ма, као што су де фи ни ци ја ула га ња и нај зна-
чај ни ји стан дар ди трет ма на, док се у че твр том по гла вљу ана ли зи ра ју од редбе 
о ре ша ва њу спо ро ва, а све у кон тек сту одр жи вог раз во ја. На кра ју, из ло же на 
су за кључ на раз ма тра ња.

2. ОД РЕД БЕ МЕ ЂУ НА РОД НИХ ИН ВЕ СТИ ЦИ О НИХ СПО РА ЗУ МА  
ПРЕ МА ТЕ МАТ СКИМ ОБЛА СТИ МА (ЦИ ЉЕ ВИ МА)  

ОДР ЖИ ВОГ РАЗ ВО ЈА

2.1. Оп ште од ред бе о одр жи вом раз во ју

Од ред бе ко је се уоп ште но по зи ва ју на одр жи ви раз вој че сто се по ја вљују 
у пре ам бу ла ма спо ра зу ма но ви је ге не ра ци је, као и у одељ ци ма и чла но ви ма 
ве ћи не но вих мо де ла БИТ-ова. Ова кве од ред бе има ју за циљ да се ба ве пи-
та њи ма одр жи вог раз во ја на оп шти на чин, не фо ку си ра ју ћи се на ње го ве 
по је ди не еле мен те.19 Пре ма УНК ТАД-овој Ба зи по да та ка, 77 од 2.584 ма пи-
ра них спо ра зу ма са др жи ре фе рен цу на одр жи ви раз вој у сво јим пре ам бу ла ма, 
од ко јих су сви но ви јег да ту ма. Ме ђу тим, ово и да ље пред ста вља са мо ма ли 
про це нат (2,9%) од укуп ног бро ја ма пи ра них спо ра зу ма. 

Иа ко је нај че шће уоп ште но по зи ва ње на одр жи ви раз вој, не ки од но ви-
јих спо ра зу ма, као што је БИТ из ме ђу Син га пу ра и ЕУ (2018), пре по зна је 
три ди мен зи је одр жи вог раз во ја у сво јој пре ам бу ли, где се на во ди да су 
уго вор не стра не од луч не „да ја ча ју сво је еко ном ске, тр го вин ске и ин ве сти-
ци о не од но се у скла ду са ци љем одр жи вог раз во ја, у ње го вој еко ном ској, 
со ци јал ној и еко ло шкој ди мен зи ји“.20

17 Вид. Chi, М., op. cit.
18 Тер мин „ме ђу на род ни ин ве сти ци о ни спо ра зу ми“ од но си се ка ко на би ла те рал не и 

мул ти ла те рал не спо ра зу ме о под сти ца њу и за шти ти ула га ња, та ко и на спо ра зу ме о сло-
бод ној тр го ви ни и сек тор ске спо ра зу ме ко ји са др же по гла вља о ин ве сти ци ја ма.

19 Chi, М., op. cit., 18.
20 БИТ из ме ђу Син га пу ра и ЕУ (2018), пре ам бу ла (пре вод ау то ра). Текст спо ра зу ма 

до сту пан на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/ 
5714/dow nlo ad (09.05.2023).
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Про блем са пре ам бу лар ним од ред ба ма је у то ме што има ју углав ном 
огра ни че ну прак тич ну ефи ка сност, јер не мо гу да ство ре ди рект ну оба ве зу 
за др жа ве уго вор ни це или стра не ин ве сти то ре. Ме ђу тим, уко ли ко пре амбу-
ла са др жи пра ви ло оби чај ног пра ва, он да је то пра ви ло оба ве зу ју ће за уго-
вор ни це, али по дру гом осно ву – не за то што је део пре ам бу ле уго во ра, већ 
упра во за то што је реч о оби чај ном прав ном пра ви лу. Осим то га, пре ма Беч кој 
кон вен ци ји о уго вор ном пра ву из 1969. го ди не, пре ам бу ла, бу ду ћи да је део 
тек ста, а ти ме и кон тек ста, и да се у њој че сто на во ди пред мет и свр ха уго-
во ра, има зна чај ну уло гу у ту ма че њу од ре да ба ме ђу на род ног уго во ра21, чиме 
су се слу жи ли и број ни ар би тра жни су до ви, као што је слу чај у пред ме ту 
Си менс про тив Ар ген ти не (Si e mens v. Ar gen ti ne).22 

Тер мин „одр жи ви раз вој“ при су тан је и у опе ра тив ном де лу од ре ђе них 
спо ра зу ма, и то на раз ли чи те на чи не. На при мер, хо ланд ски мо дел БИТ (2019) 
пред ви ђа оба ве зу др жа ва уго вор ни ца да под сти чу и олак ша ва ју ин ве сти ра-
ње ко је до при но си одр жи вом раз во ју23. Ме ђу тим, нај че шће је слу чај да се 
пој му одр жи вог раз во ја у опе ра тив ном де лу спо ра зу ма да је кон крет ни ји сми-
сао. Та ко, члан 6. овог мо дел БИТ-а, под на зи вом „Одр жи ви раз вој“, по ред 
оп штег по зи ва на про мо ви са ње ме ђу на род ног ин ве сти ра ња ко ји до при но си 
ци ље ви ма одр жи вог раз во ја, у сле де ћим ста во ви ма раз ра ђу је по ља ко ја спа-
да ју у одр жи ви раз вој (нпр. за шти та жи вот не сре ди не, рад на пра ва, род на 
рав но прав ност). Иа ко су ова ко фор му ли са не од ред бе ви ше на ни воу про кла-
ма ци ја24, ипак се мо же ре ћи да но ва ге не ра ци ја спо ра зу ма да је све ве ћи 
зна чај овој те ми.

2.2. Од ред бе о за шти ти жи вот не сре ди не

Пр ви БИТ ко ји је са др жао од ред бе о за шти ти жи вот не сре ди не био је 
БИТ из ме ђу Ки не и Син га пу ра из 1975. го ди не.25 На кон то га све ве ћи број 
спо ра зу ма укљу чу је од ре ђе но по зи ва ње на за шти ту жи вот не сре ди не и здра-
вља, и то на раз ли чи те на чи не. Ни во од ре ђе но сти ци ље ва за шти те жи вот не 
сре ди не ва ри ра, те не ки спо ра зу ми по ми њу по себ не про бле ме као што су 

21 Члан 31. Беч ке кон вен ци је (Vi en na Con ven tion on the Law of Tre a ti es) пред ви ђа сле-
де ће: „У свр ху ту ма че ња уго во ра, осим тек ста, укљу чу ју ћи пре ам бу лу и при ло ге, кон текст 
об у хва та...“. Да кле, пре ам бу ла та ко ђе пред ста вља кон текст уго во ра.

22 Si e mens A.G. v The Ar gen ti ne Re pu blic, IC SID Ca se No. ARB/02/8, Award, 17 Ja nu ary 
2007, па сус 290.

23 Хо ланд ски мо дел БИТ (2019), чл. 3, ст. 1. До ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.
or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5832/dow nlo ad (09.02.2023).

24 Ђун дић, П., „По тен ци јал на ре фор ма срп ске мре же дво стра них спо ра зу ма о за штити 
и под сти ца њу ула га ња: при ли ка за но ви по че так“, 156.

25 Gor don, K. & Pohl, J., „En vi ron men tal Con cerns in In ter na ti o nal In vest ment Agre e ments: 
A Sur vey“, OECD Wor king Pa pers on In ter na ti o nal In vest ment 2011/01, OECD Pu blis hing, 8.
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са ни тар на и фи то са ни тар на пи та ња, при род на бо гат ства, или упу ћу ју на 
још де таљ ни ји скуп пи та ња.26 

При мар ни и нај че шће ко ри шће ни ме тод ин те гра ци је пи та ња жи вот не 
сре ди не је кроз од ред бе пре ам бу ле. На при мер, Уго вор о енер гет ској по ве љи 
(Energy Char ter Tre aty)27 у пре ам бу ли та ко ђе са др жи од ред бе ко је се ти чу 
за шти те жи вот не сре ди не, али се слу жи оп шир ни јим опи сом и на во ди од-
ре ђе не мул ти ла те рал не спо ра зу ме о за шти ти жи вот не сре ди не. 

Дру ги ме ђу на род ни ин ве сти ци о ни спо ра зу ми укљу чу ју кла у зу ле о за-
шти ти жи вот не сре ди не у суп стан ци јал не од ред бе спо ра зу ма, и то 353 од 
2.584 ма пи ра них спо ра зу ма (13,66%). То се чи ни пре све га ре зер ви са њем 
ре гу ла тив ног про сто ра (re gu la tory spa ce) за др жа ве у ци љу до но ше ња ме ра 
из обла сти жи вот не сре ди не. При мер је БИТ из ме ђу Ка на де и Јер ме ни је 
(1997), ко ји про пи су је сле де ће: 

„Под усло вом да се та кве ме ре не при ме њу ју на про из во љан или нео прав-
дан на чин, или не пред ста вља ју при кри ве но огра ни че ње ме ђу на род не тр го вине 
или ула га ња, ни шта у овом спо ра зу му не ће се ту ма чи ти као спре ча ва ње уго-
вор не стра не да усво ји или одр жи ме ре, укљу чу ју ћи ме ре за шти те жи вот не 
сре ди не: 

(а) неопходнe да би се обез бе ди ла ускла ђе ност са за ко ни ма и про пи си ма 
ко ји ни су у су прот но сти са од ред ба ма овог Уго во ра; 

(б) неопходнe за за шти ту жи во та или здра вља љу ди, жи во ти ња или 
би ља ка; или

(ц) којe се од но се на очу ва ње жи вих или не жи вих ис цр пљи вих при род них 
ре сур са ако су та кве ме ре ефи ка сне у ве зи са огра ни че њи ма до ма ће про из водње 
или по тро шње.“28

Вр ло че ста вр ста од ред би о за шти ти жи вот не сре ди не за бра њу је сни-
жа ва ње стан дар да о за шти ти жи вот не сре ди не или из ме ну до ма ћих за ко на 
на ште ту жи вот не сре ди не у ци љу при вла че ња ула га ња, ка ко у пре ам бу ли, 
та ко и у опе ра тив ном де лу спо ра зу ма. На при мер, БИТ из ме ђу Кам бо џе и 
Ја па на (2007) про пи су је да ће се „стра не уго вор ни це уз др жа ти од под сти-
ца ња ула га ња ин ве сти то ра дру ге уго вор не стра не убла жа ва њем ме ра за шти-
те жи вот не сре ди не.“29 Иа ко се овом од ред бом ис ка зу је те жња да се поступа 

26 Ibid.
27 Energy Char ter Tre aty (1994), 34 ILM 360 (1995). До ступ но на:
http://www.en char ter.or g/fi le ad min/user_upload/do cu ment/EN .pd f (15.09.2022).
28 БИТ из ме ђу Ка на де и Јер ме ни је (1997), (пре вод ау то ра). До ступ но на: https://in vest-

ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/131/dow nlo ad (15.09.2022).
29 БИТ из ме ђу Кам бо џе и Ја па на (2007), чл. 24 (пре вод ау то ра). До ступ но на: https://

in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3116/dow nlo ad 
(15.09.2022).
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у скла ду са ци ље ви ма одр жи вог раз во ја, до во ди се у пи та ње ње на прак тич-
на ефи ка сност. У том сми слу, ова ко фор му ли са на од ред ба ви ше пред ста вља 
по ли тич ку про кла ма ци ју, не го опе ра тив ну нор му. 

Тре ба спо ме ну ти и тип еко ло шких од ред би ко је има ју за циљ да на гла-
се да су др жа ве те ко је има ју при мар ну оба ве зу у по гле ду ус по ста вља ња и 
уна пре ђи ва ња стан дар да за шти те жи вот не сре ди не, и да у скла ду са тим 
има ју пра ву усво је или мо ди фи ку ју сво је за ко но дав ство.30

2.3. Од ред бе о људ ским и рад ним пра ви ма

Од ред бе о људ ским и/или рад ним пра ви ма ти чу се тре ће ди мен зи је 
одр жи вог раз во ја, од но сно со ци јал ног аспек та. Њи хов циљ је да се ба ве пи-
та њи ма за шти те пра ва рад ни ка и дру гих људ ских пра ва по ве за них са транс-
на ци о нал ним ин ве сти ци о ним ак тив но сти ма. Уоп ште но го во ре ћи, ове од-
ред бе не по кри ва ју са мо основ на пра ва за по сле них, већ об у хва та ју и ши ри 
спек тар људ ских пра ва, као што су род на рав но прав ност и ис ко ре њи ва ње 
си ро ма штва. 

Пре ма УНК ТАД-овој Ба зи по да та ка, 115 od 2.584 спо ра зу ма (4,45%) 
са др жи ба рем јед ну од ред бу (или члан) о рад ним пра ви ма у опе ра тив ном 
де лу спо ра зу ма, док 226 од 2.584 (8,75%) ма пи ра них спо ра зу ма има пре ам-
бу лу ко ја са др жи ре фе рен цу о људ ским и рад ним пра ви ма, здра вљу и слич-
но. Та ко, ау стриј ско-ка зах стан ски БИТ (2012) у сво јој пре ам бу ли по твр ђу је 
да су ин ве сти ци о ни спо ра зу ми и ме ђу на род ни спо ра зу ми о за шти ти људ ских 
или рад них пра ва на ме ње ни под сти ца њу гло бал ног одр жи вог раз во ја, и да 
се све мо гу ће не у са гла ше но сти из ме ђу, са јед не стра не, спо ра зу ма о за шти-
ти ула га ња и, са дру ге, мул ти ла те рал них спо ра зу ма о за шти ти људ ских 
пра ва не ће ре ша ва ти сни жа ва њем стан дар да за шти те одр жи вог раз во ја.31 

С дру ге стра не, слич но фор му ли са не од ред бе, ко је на ла жу да се стан-
дар ди људ ских или рад них пра ва не сни жа ва ју, са др жа не се у опе ра тив ном 
де лу спо ра зу ма, при че му се она по не кад и бли же од ре ђу ју.32 За ни мљи во је 
да по је ди ни спо ра зу ми пред ви ђа ју чак и оба ве зу за ин ве сти то ре да по шту-
ју људ ска пра ва, као и да де лу ју у скла ду са основ ним стан дар ди ма ра да 
ка ко то зах те ва Де кла ра ци ја Ме ђу на род не ор га ни за ци је ра да о основ ним 
прин ци пи ма и пра ви ма на рад.33 На кра ју, вре ди по ме ну ти и од ред бе ко ји ма 

30 БИТ из ме ђу Бел гиј ско-лук сем бур шке уни је и Та џи ки ста на (2009), чл. 5. (пре вод 
ау то ра). До ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/
tre aty-fi les/418/dow nlo ad (15.09.2022).

31 БИТ из ме ђу Ау стри је и Ка зах ста на (2012), пре ам бу ла. До ступ но на: https://in vest-
ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3143/dow nlo ad (09.05.2023).

32 Ibid., чл. 5.
33 БИТ из ме ђу Ма ро ка и Ни ге ри је (2016), чл. 15. До ступ но на: https://in vest ment po licy.

un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5409/dow nlo ad (09.05.2023).
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се пред ви ђа да не по сто ји кр ше ње спо ра зу ма, чак и ако су оче ки ва ња ин ве-
сти то ра на ру ше на или се де ло ва ње др жа ве не га тив но од ра жа ва на по сло вање 
стра ног ин ве сти то ра, уко ли ко др жа ва спро во ди ме ре, укљу чу ју ћи и про ме-
ну прав них про пи са у ци љу за шти те људ ских пра ва или пра ва за по сле них.34

2.4. Од ред бе о тран спа рент но сти

Тран спа рент ност за ко на и јав ност де ло ва ња др жа ва сма тра се кључ ним 
фак то ром вла да ви не пра ва и до брог упра вља ња, па са мим тим и ци љем 
одр жи вог раз во ја.35 Та ко, 366 од 2.584 (14,71%) ма пи ра них спо ра зу ма са др жи 
ба рем јед ну од ред бу ко ја се ти че тран спа рент но сти упу ће ну ка др жа ва ма, а 
са мо 2,71% упу ће них ка ин ве сти то ру . 

Пр ва вр ста од ред би на оп шти на чин го во ри о оба ве зи др жа ва да ства-
ра ју тран спа рент не усло ве за ула га ња.36 У дру гој вр сти од ред би се пи та ње 
тран спа рент но сти раз ра ђу је. Та ко, БИТ из ме ђу Фин ске и Ал жи ра (2005) у 
чла ну 13 под на зи вом „Тран спа рент ност“ пред ви ђа да ће сва ка уго вор на 
стра на „од мах об ја ви ти или учи ни ти јав но до ступ ним сво је за ко не, про пи се, 
про це ду ре и ад ми ни стра тив не од лу ке и суд ске од лу ке оп ште при ме не, као и 
ме ђу на род не спо ра зу ме ко ји мо гу ути ца ти на ула га ња ин ве сти то ра дру ге 
стра не уго вор ни це на те ри то ри ји ове стра не уго вор ни це“.37 

Тре ћи тип од ред би у су шти ни зах те ва од др жа ва уго вор ни ца да до зво-
ле за ин те ре со ва ним стра на ма из дру штва да се ан га жу ју у из ра ди за ко на 
или по ли ти ка у ве зи са ин ве сти ци ја ма. На при мер, БИТ из ме ђу Ко лум би је 
и Ја па на (2011) пред ви ђа да „у ме ри у ко јој је то мо гу ће, сва ка уго вор на стра-
на ће, у скла ду са сво јим за ко ни ма и про пи си ма, пру жи ти ра зум ну при ли ку 
за ко мен та ре јав но сти пре усва ја ња, из ме не или уки да ња про пи са оп ште 
при ме не ко ји ути чу на би ло ко је пи та ње об у хва ће но овим спо ра зу мом“.38 

Још јед на вр ста од ред би о тран спа рент но сти пред ста вља пра во др жа ве 
уго вор ни це да тра жи ин фор ма ци је од по тен ци јал ног ин ве сти то ра и ње го ве 

34 При мер је хо ланд ски Мо дел БИТ (2019), чл. 2, став 2.
35 У окви ру ци ља бр. 16 „Мир, прав да и сна жне ин сти ту ци је“, у под ци љу 16.6 пред ви-

ђа се раз ви ја ње ефи ка сних, од го вор них и тран спа рент них ин сти ту ци ја на свим ни во и ма. 
Ви ди: https://sdgs.un.org/go als/goal16 (04.09.2022).

36 Та кав је чл. 2 ст. 1 БИТ-а из ме ђу Ср би је и Maђарске: „Сва ка Стра на уго вор ни ца ће 
под сти ца ти и ства ра ти ста бил не, јед на ке, по вољ не и тран спа рент не усло ве за ула га че 
дру ге Стра не уго вор ни це ка ко би вр ши ли ула га ња на ње ној те ри то ри ји и до зво ља ва ти та-
ква ула га ња у скла ду са сво јим за ко ни ма и про пи си ма.“

37 БИТ из ме ђу Фин ске и Ал жи ра (2005), чл. 13 (пре вод ау то ра). До ступ но на: https://
in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/45/dow nlo ad (09.05.2023).

38 БИТ из ме ђу Ко лум би је и Ја па на (2011), чл. 7, став 5 (пре вод ау то ра). До ступ но на: 
https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/797/dow nlo-
ad (09.05.2023).
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др жа ве о исто ри ји кор по ра тив ног упра вља ња и прак си ин ве сти то ра, као и 
мо гућ ност њи хо вог ста вља ња на увид јав но сти. На при мер, БИТ из ме ђу 
Ср бије и Азер беј џа на (2011) пред ви ђа при ступ ин фор ма ци ја ма о ин ве стито-
ри ма о исто ри ји њи хо вог кор по ра тив ног упра вља ња и по сло ва ња као ин ве-
сти то ра, уз оба ве зу за шти те по вер љи вих ин фор ма ци ја.39

2.5. Од ред бе о за бра ни ко руп ци је

Пре ма Аген ди 2030, ше сна е сти циљ одр жи вог раз во ја ти че се сма ње ња 
ко руп ци је, ја ча ња ин сти ту ци ја и при сту па ин фор ма ци ја ма од јав ног зна ча-
ја и у ди рект ној је ве зи са мир ним, пра вед ним и ин клу зив ним дру штвом.40 
Од ред бе ко је се ти чу ко руп ци је на ла зе се у 45 od 2.584 ма пи ра них спо ра зу-
ма (1,74%) у опе ра тив ном де лу спо ра зу ма, а не ки спо ра зу ми се по зи ва ју на 
бор бу про тив ко руп ци је и у пре ма бу ли.41 

Је дан тип ан ти ко руп циј ских од ред би по зи ва др жа ве уго вор ни це да се 
не упу шта ју у ко руп тив на по на ша ња (не га тив на оба ве за). Дру ги мо да ли тет 
од ред би на ме ће оба ве зу др жа ва ма уго вор ни ци ма да пре ду зму ан ти ко руп-
циј ске ме ре (по зи тив на оба ве за). На кра ју, тре ћи тип од ред би оба ве зу је ула-
га че да не уче ству ју у ко руп тив ном по на ша њу, при че му се пред ви ђа ју и 
санк ци је за та кво по на ша ње.42 

2.6. Од ред бе о дру штве но од го вор ном по сло ва њу

Дру штве но од го вор но по сло ва ње та ко ђе је ве за но за ци ље ве одр жи вог 
раз во ја, јер де ло ва ње ком па ни ја мо же зна чај но да ути че на ши ру за јед ни цу. 
Дру штве но од го вор но по сло ва ње пред ста вља прак су и по ли ти ку од го вор-
но сти пре ма свим ак те ри ма ком па ни је (ка ко уну тра шњим та ко и спо ља-
шњим), и озна ча ва по што ва ње за ко на и по ште не по слов не прак се, као и 
при др жа ва ње свих на че ла по слов не ети ке. Ти ме ком па ни је из ра жа ва ју бри-
гу и оства ру ју ути цај на сво је рад но, дру штве но и при род но окру же ње.43

39 БИТ из ме ђу Ср би је и Азер беј џа на (2011), чл. 3. До ступ но на: https://in vest ment po licy.
un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3174/dow nlo ad (09.05.2023).

40 Под циљ 16.5. пред ви ђа зна чај но сма ње ње под ми ћи ва ња и ко руп ци је, ка ко би се 
по сти гло мир но, пра вед но и ин клу зив но дру штво. 

41 На при мер, пре ам бу ла БИТ-а из ме ђу Ау стри је и Кир ги ста на (2016) ис ти че нео п ход-
ност да се све вла де и ци вил ни ак те ри при др жа ва ју ан ти ко руп циј ских ме ра УН и ОЕЦД-а, 
по себ но Кон вен ци је УН про тив ко руп ци је (2003). До ступ но на: https://in vest ment po licy.un-
ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5500/dow nlo ad (09.05.2023).

42 За овај на вод, до бар при мер је члан 17 ма ро кан ско-ни ге риј ског БИТ (2016), под нази-
вом „Бор ба про тив ко руп ци је“. 

43 Ata nac ko vić, U., „Druš tve no od go vor no po slo va nje kao sa vre me ni kon cept bi zni sa“, Škola 
bi zni sa, 1/2011, 143–148.
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Од ре ђе ни ме ђу на род ни ин ве сти ци о ни спо ра зу ми се по зи ва ју на дру-
штве но од го вор но по сло ва ње у пре ам бу ли44, као што је БИТ из ме ђу Гру зије 
и Швај цар ске (2014), пре ма ко ме су „др жа ве од луч не да под стак ну ин ве сти-
то ре да по шту ју ме ђу на род но при зна те стан дар де дру штве но од го вор ног 
по сло ва ња“45, или упу ћу ју на кон крет не ко дек се по на ша ња, као што су Смер-
ни це за мул ти на ци о нал на пред у зе ћа Ор га ни за ци је за еко ном ску са рад њу и 
раз вој (ОЕЦД).46

Пре ма УНК ТАД-овој Ба зи по да та ка, око 40 ма пи ра них (1,55%) спо ра-
зу ма са др жи од ред бе о дру штве но од го вор ном по сло ва њу у опе ра тив ном 
де лу спо ра зу ма. С об зи ром на адре са те оба ве зе, нај че шће је ова оба ве за упу-
ће на др жа ва ма уго вор ни ца ма, а мно го ре ђе ин ве сти то ри ма. Фор му ла ци је 
од ред би, ме ђу тим, ва ри ра ју. У ма њем бро ју слу ча је ва пред ви ђа се „да ће 
стра не уго вор ни це про мо ви са ти кор по ра тив ну дру штве ну од го вор ност и 
под сти ца ти од го вор не по слов не прак се“, без или са упу ћи ва њем на од ре ђене 
ме ђу на род не стан дар де,47 упо тре бља ва ју ћи тер ми не ко ји ука зу ју на ди рект-
но оба ве зи ва ње др жа ва. Ова ква фор му ла ци ја је још ре ђа кад је у пи та њу 
ди рект на оба ве за ин ве сти то ра да уче ству ју у дру штве но од го вор ним ин ве-
сти ци о ним ак тив но сти ма48.

44 На при мер, чл. 13 БИТ-а из ме ђу Хонг кон га и Мек си ка (2020). До ступ но на: https://
in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/6129/dow nlo ad 
(09.05.2023).

45 БИТ из ме ђу Гру зи је и Швај цар ске (2014), пре ам бу ла. До ступ но на https://in vest ment-
po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/4814/dow nlo ad (09.05.2023).

46 На при мер, БИТ из ме ђу Ау стри је и Та џи ки ста на (2010); до ступ но на: https://in vest-
ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3308/dow nlo ad 
(09.05.2023). Та ко ђе, чл. 13.10 Спо ра зу ма о сло бод ној тр го ви ни из ме ђу ЕУ и Ви јет на ма (2019); 
до ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi-
les/5868/dow nlo ad (09.05.2023).

47 На при мер, чл. 367, ст. 1, тач. (е) Спо ра зу ма о при дру жи ва њу из ме ђу Европ ске уни-
је и Европ ске за јед ни це за атом ску енер ги ју и њи хо вих др жа ва чла ни ца, с јед не стра не, и 
Ре пу бли ке Мол да ви је, с дру ге стра не (2014): „стра не уго вор ни це ће про мо ви са ти кор по ра-
тив ну дру штве ну од го вор ност и под сти ца ти од го вор не по слов не прак се, као што су оне 
про мо ви са не у Гло бал ном до го во ру УН из 2000. го ди не, Три пар тит ној де кла ра ци ји Ме ђу на-
род не ор га ни за ци је ра да о прин ци пи ма у ве зи са мул ти на ци о нал ним пред у зе ћи ма и со ци јал-
ном по ли ти ком из 1977. са из ме на ма и до пу на ма 2006. го ди не и Смер ни ца ма ОЕЦД-а за 
мул ти на ци о нал на пред у зе ћа из 1976. са из ме на ма и до пу на ма 2000. го ди не“ (пре вод ау то ра). 
До ступ но на: https://eur-lex.eu ro pa.eu /le gal-con tent/EN/TXT /PDF /?uri =CE LEX:22014A0830(01) 
(09.05.2023).

48 Члан 13.1. Мо дел БИТ-а Ју жно а фрич ке раз вој не за јед ни це (2012) пред ви ђа да ин ве-
сти то ри мо ра ју да се при др жа ва ју кри те ри ју ма про це не жи вот не сре ди не и со ци јал не про-
це не ко ји се при ме њу ју на њи хо ве пред ло же не ин ве сти ци је пре осни ва ња, ка ко то зах те вају 
за ко ни др жа ве до ма ћи на за та кву ин ве сти ци ју [или за ко ни ма тич не др жа ве за та кве инвести-
ција] [или стан дар ди учин ка Ме ђу на род не фи нан сиј ске кор по ра ци је за про це ну ути ца ја на 
жи вот ну сре ди ну и друш тво], шта год да је ри го ро зни је у од но су на до тич ну ин ве сти ци ју 
(пре вод ау то ра). До ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre-
e ments/tre aty-fi les/2875/dow nlo ad (05.05.2023).
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У ве ћи ни спо ра зу ма ко ри сте се тер ми ни ко ји ука зу ју са мо на оба ве зу 
ула га ња на по ра да се не што у овој обла сти по стиг не. На при мер, БИТ из ме-
ђу Бур ки не Фа со и Ка на де (2015) про пи су је да би уго вор не стра не тре ба ло 
да под стак ну пред у зе ћа да до бро вољ но ин кор по ри шу ме ђу на род но при знате 
стан дар де кор по ра тив не од го вор но сти у сво ју прак су и ин тер ну по ли ти ку, 
на во де ћи и пи та ња на ко је се ти прин ци пи од но се (пи та ња за по сле них, жи-
вот не сре ди не, људ ских пра ва, од но са са за јед ни цом и ко руп ци је)49. У овом 
и слич ним при ме ри ма оба ве за је на уго вор ним стра на ма, од но сно др жа ва ма, 
ко је би пу тем сво јих ме ра тре ба ло да мо ти ви шу ин ве сти то ре на по што ва ње 
дру штве но од го вор них прак си. С дру ге стра не, у не ким спо ра зу ми ма уо чава 
се фор му ла ци ја ко јом се ин ве сти тор са мо мо ти ви ше на од ре ђе но по на ша ње. 
При мер је ар ген тин ско-ка тар ски БИТ, у ко ме се на во ди да ин ве сти то ри који 
по слу ју на те ри то ри ји уго вор не стра не тре ба да уло же на по ре ка ко би, на до-
бро вољ ној осно ви, укљу чи ли ме ђу на род но при зна те стан дар де кор по ра тив не 
дру штве не од го вор но сти у сво је по слов не по ли ти ке и прак се50. Та кво „ме ко“ 
упу ћи ва ње не ства ра ну жно оба ве зу за ин ве сти то ре.

Ме ђу тим, од ре ђе ни прав ни из во ри по ми њу мно го стро же оба ве зе за ула-
га ча у ве зи са дру штве но од го вор ним по на ша њем. У не ким спо ра зу ми ма се 
пред ви ђа да би ар би тра жни су до ви тре ба ло да узму у об зир ин ве сти то ро во 
кр ше ње прин ци па дру штве но од го вор ног по сло ва ња при ли ком од ре ђи ва ња 
из но са на кна де за кр ше ње од ред би спо ра зу ма од стра не др жа ве.51 

Да кле, иа ко су у ве ћи ни спо ра зу ма од ред бе о дру штве но од го вор ном 
по сло ва њу ре ла тив но сла бе у по гле ду на ме та ња оба ве зе за њи хо во по што ва ње, 
ипак се ове од ред бе све ви ше укљу чу ју у но ве спо ра зу ме и мо дел БИТ-ове. 
Ипак, оне су углав ном усме ре не пре ма др жа ва ма, а рет ко пре ма са мим ин-
ве сти то ри ма.52

3. ДЕ ФИ НИ ЦИ ЈА УЛА ГА ЊА У МЕ ЂУ НА РОД НИМ СПО РА ЗУ МИ МА  
И ОДР ЖИ ВИ РАЗ ВОЈ

Де фи ни ци ја ула га ња, пре ма од ре ђе ним ау то ри ма, мо же да има ва жну 
уло гу у им пле мен та ци ји ци ље ва одр жи вог раз во ја, јер од ре ђу је ко је су то 

49 БИТ из ме ђу Ка на де и Бур ки не Фа со (2015), чл. 16. До ступ но на: https://in vest ment-
po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3460/dow nlo ad (09.05.2023).

50 БИТ из ме ђу Ар ген ти не и Ка та ра (2016), чл. 12. До ступ но на: https://in vest ment po licy.
un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5383/dow nlo ad (09.05.2023).

51 На при мер, чл. 23 хо ланд ског мо дел БИТ-а из 2019. про пи су је да се од су да оче ку је 
да у од лу чи ва њу о из но су на кна де узме у об зир не по што ва ње оба ве за од стра не ин ве сти то ра 
пре ма Во де ћим прин ци пи ма УН о по сло ва њу и људ ским пра ви ма и Смер ни ца ма ОЕЦД-а 
за мул ти на ци о нал на пред у зе ћа.

52 Pe els, R., Ec he ver ria Man ri que, M., Ais si, J. & Schne i der, A., ILO Re se arch Pa per No. 13, 
Cor po ra te so cial re spon si bi lity in in ter na ti o nal tra de and in vest ment agre e ments: Im pli ca ti ons 
for sta tes, bu si ness and wor kers, 2016. До ступ но на: wcms_476193.pdf (ilo.org) (14.09.2022).
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ин ве сти ци је за шти ће не спо ра зу мом.53 Та ко, до при нос еко ном ском раз во ју 
др жа ве при је ма ула га ња, ја вља се као услов у број ним ар би тра жним пред-
ме ти ма, ко је узи ма ју у об зир тест при ме њен у пред ме ту Са ли ни про тив 
Ма ро ка (Sa li ni v. Ma roc co). Овај тест зах те ва да ин ве сти ци ја за до во љи че-
ти ри кри те ри ју ма: (1) ула га ње ка пи та ла или дру гих ре сур са; (2) од ре ђе но 
тра ја ње; (3) ри зик; и (4) до при нос еко ном ском раз во ју др жа ве до ма ћи на. С 
дру ге стра не, по сто је и пред ме ти ко ји ис кљу чу ју кри те ри јум до при но са 
раз во ју еко но ми је др жа ве при је ма ула га ња, јер га је „те шко утвр ди ти и 
им пли цит но је по кри вен прет ход ним три ма кри те ри ју ми ма“54, од но сно да 
ни је нео п хо дан еле мент ин ве сти ци је55. 

По ста вља се пи та ње ка ко вред но ва ти до при нос еко ном ском раз во ју 
зе мље до ма ћи на ин ве сти ци је? Ар би тра жни су до ви су при ме њи ва ли раз ли-
чи те па ра ме тре, као што су: по ве ћа ва ње до ма ћег бру то про из во да56, пре нос 
know-how57 или уна пре ђе ње до ма ће ин ду стри је58. С об зи ром на не у јед на че ност 
прак се, од ре ђе ни но ви ји спо ра зу ми ја сно пред ви ђа ју зах тев да ин ве сти ци ја 
до при но си еко ном ском раз во ју др жа ве59, а не ки чак и ње ном одр жи вом раз-
во ју60. Иа ко се са тач ке гле ди шта зе ма ља у раз во ју, зах тев за „до при но сом 
раз во ју“ мо же сма тра ти ко ри сним, овај кри те ри јум је и да ље те шко ту ма-
чи ти у прак си јер је не из ве сно ка ко би се то кон крет но про це њи ва ло.

Са дру ге стра не, ци ље ви одр жи вог раз во ја мо гу да се по спе ше на инди-
рек тан на чин, у за ви сно сти од то га ко ји при ступ де фи ни ци ји ула га ња по стоји 
у да том ин ве сти ци о ном спо ра зу му. Тра ди ци о нал ни ин ве сти ци о ни спо ра зу-
ми де фи ни шу ула га ње као „сва ку вр сту сред ста ва“ у вла сни штву или под 
ди рект ном или ин ди рект ном кон тро лом стра ног ин ве сти то ра дру ге уго вор-
не стра не, и углав ном је пра ће на не пот пу ном ли стом имо вин ских пра ва.61 
Ре ђе, БИТ-ови и мул ти ла те рал ни спо ра зу ми о за шти ти ин ве сти ци ја са др же 

53 Schac he rer & Hof fmann, op. cit., 570 и да ље.
54 LE SI, S.p.A. and Astal di, S.p.A. v. Pe o ple’s De moc ra tic Re pu blic of Al ge ria, (IC SID Ca se 

No. ARB/05/3), па сус 72.
55 Elec tra bel S.A. v. Re pu blic of Hun gary, IC SID Ca se No. ARB/07/19, De ci sion on Ju ris-

dic tion, Ap pli ca ble Law and Li a bi lity, 30 Nov 2012, па сус 5.43.
56 Cor tec Mi ning v. Kenya, IC SID Ca se No. ARB/15/29, Fi nal Award, 22 Oc to ber 2018, па-

сус 300.
57 Bor der Tim bers v. Zim bab we, IC SID Ca se No. ARB/10/25, Award, 28 July 2015, па сус 286.
58 Ca si nos Au stria v. Ar gen ti na IC SID Ca se No. ARB/14/32, De ci sion on Ju ris dic tion, 29 

Ju ne 2018, па сус 192.
59 Ви ди БИТ из ме ђу Тур ске и Бур ки не Фа со, чл. 1.1, за кљу чен 2019. го ди не, али ни је 

још сту пио на сна гу. До ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-
agre e ments/tre aty-fi les/6087/dow nlo ad (09.05.2023).

60 БИТ из ме ђу Ма ро ка и Ни ге ри је (2016), чл. 1.
61 Спо ра зум о ин ве сти ци ја ма из ме ђу Хонг кон га и Асо ци ја ци је на ци ја ју го и сточ не 

Ази је (2017). До ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e-
ments/tre aty-fi les/5655/dow nlo ad (09.05.2023).
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так са тив но на бра ја ње имо ви не ко ја се ква ли фи ку је као ин ве сти ци ја и пред-
ви ђа ју по себ на ис кљу че ња из де фи ни ци је, као што је ис кљу чи ва ње порт фо-
лио ула га ња62 или ду жнич ких хар ти ја од вред но сти ко је је из да ла вла да.63 
Тре ћи је при ступ за сно ван на пред у зе ћу (енгл. en ter pri se-ba sed) ко ји де фи-
ни ше ин ве сти ци ју као осни ва ње или сти ца ње пред у зе ћа.64 Сма тра се да су 
дру ги и тре ћи при ступ бо љи јер оста вља ју ви ше про сто ра др жа ва ма да ре гу-
ли шу ка ква ула га ња при хва та ју.65

Још је дан ва жан еле мент у де фи ни ци ји ула га ња је зах тев да се ула га ња 
вр ше у скла ду са за ко ни ма и про пи си ма др жа ве домаћинa.66 Ова вр ста зах-
те ва има дво ја ку функ ци ју. Пр во, ти ме се под сти че ин ве сти тор да по шту је 
пра ви ла др жа ве ула га ња и ње не раз вој не по ли ти ке, јер у су прот ном не би 
мо гао оства ри ти за шти ту из спо ра зу ма,67 а дру го, од го вор ност за им пле мен-
та ци ју кон крет ни је по ли ти ке одр жи вог раз во ја ти че се и др жа ве до ма ћи на, 
ко ја је од го вор на за ус по ста вља ње та квих про пи са ко ји од ра жа ва ју бри гу за 
пи та ња одр жи вог раз во ја. 

У сва ком слу ча ју, упут но је да се при ли ком де фи ни са ња „ин ве сти ци је“ 
има на уму при ступ ко ји нај ви ше по го ду је ин те ре си ма одр жи вог раз во ја, 
од но сно да се де фи ни ци јом ис кљу че ин ве сти ци је ко је ма ње до при но се тим 
ци ље ви ма.

4. СТАН ДАР ДИ ТРЕТ МА НА СТРА НИХ УЛА ГА ЊА  
И ОДР ЖИ ВИ РАЗ ВОЈ

По зна то је да су у ци љу за шти те и уна пре ђе ња стра них ин ве сти ци ја 
фор му ли са ни стан дар ди трет ма на ко ји се мо гу на ћи у ти пич ним ин ве сти-
ци о ним спо ра зу ми ма, као што су: пу на за шти та и си гур ност, на ци о нал ни 
трет ман, трет ман нај по вла шће ни је на ци је, стан дард по ште ног и пра вич ног 

62 Ви ди БИТ из ме ђу Бра зи ла и Ин ди је (2020), чл. 2.4.1(iv); до ступ но на: https://in vest-
ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/5912/dow nlo ad (09.05.2023). 
Та ко ђе, БИТ из ме ђу Бур ки не Фа со и Тур ске (2019), чл. 1.1.

63 БИТ из ме ђу Бра зи ла и Ма ла ви ја (2015), чл. 2(1). До ступ но на: https://in vest ment po licy.
un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/4715/dow nlo ad (09.05.2023).

64 Ви ди, на при мер, БИТ из ме ђу Бе ни на и Ка на де (2013), чл. 1. До ступ но на: https://
in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/438/dow nlo ad 
(09.05.2023).

65 Schac he rer & Hof fmann, op. cit., 571.
66 Ви ди, на при мер, БИТ из ме ђу Бур ки не Фа со и Тур ске (2019), чл. 1.1 и 2. Та ко ђе, 

Све о бу хват ни еко ном ски и тр го вин ски спо ра зум из 2016. го ди не из ме ђу Ка на де и ЕУ (ЦЕ ТА), 
чл. 8.1. До ступ но на: https://eur-lex.eu ro pa.eu /le gal-con tent/EN/TXT /PDF /?uri =CE LEX:22017A0114 
(01) (09.05.2023).

67 ЦЕ ТА, на при мер, екс пли цит но ис кљу чу је за шти ту за ула га ња ко ја ни су учи ње на 
у скла ду са до ма ћим за ко ни ма, чл. 8.18(3).
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трет ма на, за бра на не за ко ни те екс про при ја ци је и дру ги. Од на ве де них стан-
дар да, за на шу те му од по себ ног зна ча ја су од ред бе о екс про при ја ци ји и 
стан дард по ште ног и пра вич ног трет ма на, као и од ред бе о усло ви ма учин ка 
стра не ин ве сти ци је.

4.1. Пра ви ла о екс про при ја ци ји

Кључ ни про блем ко ји се мо же ја ви ти то ком ула га ња у стра ну зе мљу је 
мо гућ ност екс про при ја ци је, од но сно ли ша ва ње стра ног ула га ча имо вин ских 
пра ва ко ја пред ста вља ју ње го ву ин ве сти ци ју.68 Због то га сви тра ди ци о нални 
ме ђу на род ни спо ра зу ми о за шти ти ула га ња са др же пра ви ла о екс про при ја-
ци ји, ко ја је за ко ни та са мо ако се од ви ја у јав ну свр ху, на не ди скри ми на то ран 
на чин, у за ко ни том по ступ ку, и уз пра вич ну на кна ду.69 По ред ди рект не, 
по сто ји и ин ди рект на екс про при ја ци ја, ка да др жа ва сво јим ме ра ма оме та 
имо вин ска пра ва ин ве сти то ра у том сте пе ну да она по ста ју бес ко ри сна, при 
че му не до ла зи до фор мал ног пре стан ка пра ва сво ји не.70

По ста вља се пи та ње да ли ре гу ла тив на де лат ност др жа ве, пред у зе та у 
ци љу одр жи вог раз во ја, ко ја оме та или оне мо гу ћу је по сло ва ње стра ног ин-
ве сти то ра, пред ста вља екс про при ја ци ју ко ја се мо ра на док на ди ти или се те 
ме ре мо ра ју при хва ти ти као ле гал не и ле ги тим не, без пра ва на на кна ду. 
При мер за овај слу чај је ус кра ћи ва ње ли цен це нео п ход не за оба вља ње де лат-
но сти из еко ло шких раз ло га.71 С об зи ром на то да мно ги спо ра зу ми не од-
ре ђу ју при хва тљив праг ме ша ња др жа ве у ову област, ар би тра жни су до ви 
су раз ви ли не ко ли ко при сту па да про це не да ли др жав не ме ре пред ста вљају 
ин ди рект ну екс про при ја ци ју. Док три на „ис кљу чи вог деј ства“ раз ма тра са-
мо ути цај ових ме ра на ко ри шће ње имо ви не ин ве сти то ра, а не узи ма у об зир 
при ро ду, свр ху и ка рак тер ме ре.72 Сход но то ме, ако ме ра зна чај но оме та 
ко ри шће ње имо ви не ин ве сти то ра, на док на да је по треб на без об зи ра на свр ху 
ме ре. На су прот то ме, док три на „јав них овла шће ња“ др жа ве (енгл. po li ce po wers) 
су ге ри ше да др жав не ме ре ко је спа да ју у ње на у јав на овла шће ња а до во де до 
ште те или гу бит ка имо ви не за ин ве сти то ра, ипак не пред ста вљају ин ди рект-
ну екс про при ја ци ју, па сход но то ме не до ла зи до оба ве зе на кна де ште те.73 

68 Ђун дић, П., „Екс про при ја ци ја у ме ђу на род ном при ват ном пра ву ин ве сти ци ја“ (док-
тор ска ди сер та ци ја), Прав ни фа кул тет у Но вом Са ду, 2010, 15.

69 Ibid., 307.
70 Ibid., 92.
71 Tec ni cas Me di o am bi en ta les Tec med S. A. v. The Uni ted Me xi can Sta tes, IC SID Ca se No. 

ARB (AF)/00/2.
72 Dol zer, R. & Schre u er, C., Prin ci ples of In ter na ti o nal In vest ment Law, Ox ford Uni ver sity 

Press, Ox ford, 2008, 103. На ве де но пре ма: Ђун дић, П., 2010, 199.
73 Ti ti, C., „Po li ce Po wers Doc tri ne and In ter na ti o nal In vest ment Law“, in: F. Fon ta nel li, A. 

Gat ti ni and A. Tan zi (Eds.), Ge ne ral Prin ci ples of Law and In ter na ti o nal In vest ment Ar bi tra tion, 
Brill, 2018, p. 323–343, 1.
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Фо кус је на свр си ме ре, од но сно узи ма ју се у об зир ле ги тим ни јав ни ин те-
ре си (као што су за шти та жи вот не сре ди не, јав ног здра вља и без бед но сти)74. 
Ко нач но, не ки ар би тра жни су до ви су узе ли у об зир и свр ху ме ре и деј ство 
на имо ви ну ин ве сти то ра и уве ли тест про пор ци о нал но сти, ко ји на ла же да 
огра ни че ње пра ва не сме би ти не про пор ци о нал но у од но су на циљ ко ме се 
те жи и ко је је не под но шљи во за вла сни ка.75

Не у јед на че ност ар би тра жне прак се оте жа ва пред ви ђа ње ко је и ка кве 
ме ре су оправ да не, а ко је и ка кве ни су. За то се у са вре ме ним ин ве сти ци о ним 
спо ра зу ми ма све ви ше по ку ша ва раз ја сни ти раз ли ка из ме ђу екс про при ја ци је 
за ко ју се да је на кна да и ре гу ла тив них ме ра др жа ве пред у зе тих у оп штем 
ин те ре су осло бо ђе них оба ве зе пла ћа ња на кна де. Је дан од ак ту ел них при-
сту па пред ста вља уно ше ње спе ци фич них од ред би о одр жи вом раз во ју и 
ре гу ла тив ним овла шће њи ма др жа ве до ма ћи на у БИТ-ове и мо де ле БИТ-ова, 
о че му је већ би ло ре чи. 

Дру гу мо гућ ност пред ста вља пред ви ђа ње из у зе та ка за де ло ва ње др жа-
ве у са мим од ред ба ма о екс про при ја ци ји. На при мер, ка над ско-срп ски БИТ 
(2014) про пи су је да „ме ра Стра не ко ја је осми шље на и ко јој је циљ за шти та 
ле ги тим них ци ље ве јав ног бла го ста ња, као што су здра вље, без бед ност и 
жи вот на сре ди на, не пред ста вља ин ди рект ну екс про при ја ци ју“76. Ме ђу тим, 
у овом БИТ-у, као и у мно гим дру гим, пред ви ђа се да та ме ра не сме би ти 
дис кри ми на тор на, као и да мо ра би ти усво је на и при ме ње на у до број ве ри 
да би би ла из у зе та. 

У по је ди ним БИТ-ови ма про пор ци о нал ност ме ра се та ко ђе ја вља као 
је дан од усло ва, узи ма ју ћи у об зир усло ве као што су еко ном ски ути цај мере 
или ни за ме ра, сте пен до ко јег ме ра или низ ме ра оме та ју раз ли чи та, ра зум-
на оче ки ва ња за сно ва на на ин ве сти ци ја ма и ка рак тер ме ре.77 По след њи 
кри те ри јум („ка рак тер ме ре“) пру жа про стор за то да на ме ра оства ри ва ња 
ци ље ва одр жи вог раз во ја ути че на за кљу чак о то ме да ли је кон крет но по-
на ша ње пред ста вља ло екс про при ја ци ју.

Још јед но пи та ње ко је се ти че одр жи вог раз во ја је сте од ре ђи ва ње на кна-
де за екс про при ја ци ју. Од ре ђе ни ме ђу на род ни спо ра зу ми са др же пра ви ла о 

74 UN CTAD, UN CTAD Se ri es on Is su es in In ter na ti o nal In vest ment Agre e ments II, UN, 
New York, Ge ne va, 2012, xi ii.

75 Tec ni cas Me di o am bi en ta les Tec med S. A. v. The Uni ted Me xi can Sta tes, IC SID Ca se No. 
ARB (AF)/00/2, Award, 29 May 2003, па сус 122; LG&E Energy Co pr., LG&E Ca pi tal Corp, LG&E 
In ter na ti o nal INC. v. The Ar gen ti ne Re pu blic, IC SID Ca se No. ARB/02/1, De ci sion on Li a bi lity, 
3 Oc to ber 2006, па сус 195.

76 БИТ из ме ђу Ка на де и Ср би је (2014), aнекс Б.10 (в). До ступ но на: https://in vest ment-
po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3167/dow nlo ad (09.05.2023).

77 На при мер, БИТ из ме ђу Ка на де и Оба ле Сло но ва че (2014), Анекс Б(10), чл. 1, ст. 2, 
тач. ц. До ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/
tre aty-fi les/3242/dow nlo ad (09.05.2023).
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вред но ва њу на кна де и ус по ста вља ју од ре ђе не кри те ри ју ме ко ји се мо ра ју 
узе ти у об зир.78 При ли ком про це не тр жи шне вред но сти ин ве сти ци је, срп ско-
-ка над ски БИТ (2014), али и не ки дру ги спо ра зу ми, као што је Све о бу хватни 
еко ном ски и тр го вин ски спо ра зум из 2016. го ди не из ме ђу Ка на де и ЕУ79 (у 
да љем тек сту: ЦЕ ТА), са др же и узи ма ње у об зир „дру гих кри те ри ју ма, пре ма 
по тре би“, што, пре ма не ким ау то ри ма, мо же им пли ци ра ти пра во ар би тра-
жних су до ва да раз ма тра ју пи та ња одр жи вог раз во ја.80 

Чи ни се да оп ти мал ни при ступ пред ста вља ус по ста вља ње усло ва за 
до зво ље не ре гу ла тив не ак тив но сти, као што су ци ље ви одр жи вог раз во ја, 
не ди скри ми на тор на при ро да ме ра, про пор ци о нал ност ме ра и дру го. Бу ду ћи 
ар би тра жни слу ча је ви по ка за ће да ли су ови усло ви до вољ но ја сно фор му-
ли са ни ка ко би се до зво ље не и ле ги тим не ре гу ла тив не ме ре раз ли ко ва ле од 
оних ко је пред ста вља ју ин ди рект ну екс про при ја ци ју.

4.2. По штен и пра ви чан трет ман 

Стан дард по ште ног и пра вич ног трет ма на (енгл. Fa ir and equ i ta ble tre-
at ment, у да љем тек сту: ФЕТ) та ко ђе се у прак си пер ци пи ра као пре пре ка 
им пле мен та ци ји ци ље ва одр жи вог раз во ја.81 ФЕТ је за ин ве сти то ре на ро чи-
то зна ча јан у по гле ду ме ра др жа ве ко је ути чу на ле ги тим на оче ки ва ња стра-
них ин ве сти то ра, а ко је не пред ста вља ју екс про при ја ци ју, јер ар би тра жни 
су до ви су у до са да шњој прак си у ве ћој ме ри про на ла зи ли кр ше ње ФЕТ-а, не го 
не за ко ни ту екс про при ја ци ју.82 Ме ђу тим, ФЕТ је као стан дард нео д ре ђен, 
што ути че на не пред ви ди вост ар би тра жних од лу ка и по сред но на спрем ност 
др жа ве да ово пи та ње ре гу ли ше у јав ном ин те ре су.

Ар би тра жни су до ви су раз ви ја ли оп се жно али и раз ли чи то ту ма че ње 
овог стан дар да.83 Из тог раз ло га, ре фор ми са ни ме ђу на род ни ин ве сти ци о ни 
спо ра зу ми са др же раз ли чи те при сту пе ка ко би се про блем нео д ре ђе но сти 
ФЕТ-а убла жио. Та ко, је дан од при сту па је пот пу но из о ста вља ње ФЕТ-а, 

78 На при мер, ка над ско-срп ски БИТ (2014), чл. 10, ст. 2.
79 ЦЕ ТА, (2016), чл. 6Cf.
80 Za gel, G., op. cit, 52.
81 Ibid., 42.
82 Schre u er, C., „Fa ir and equ i ta ble tre at ment“, in: A. K. Hof fmann (Ed.), Pro tec tion of fo-

re ign in vest ment thro ugh mo dern tre aty ar bi tra tion: di ver sity and har mo ni za tion, As so ci a tion 
Su is se de l’Ar bi tra ge, Ba sel, 2010, 125-135; 133. На ве де но пре ма: Za gel, G., op. cit.

83 Прав ни ау то ри на во де да се као еле мен ти стан дар да по ште ног и пра вич ног трет мана 
углав ном ја вља ју по сту па ње са ду жном па жњом и пру жа ње за шти те ин ве сти ци ји; за бра на 
ус кра ћи ва ња прав де; за бра на ар би трар ног и дис кри ми на тор ског по сту па ња; за шти та ле ги-
тим них оче ки ва ња ин ве сти то ра; за шти та од уз не ми ра ва ња и са ве сно по сту па ње др жа ве. 
Ра кић, Г., „По штен и пра ви чан трет ман стра ног ула га ча као прав ни стан дард у ме ђу на род-
ном ин ве сти ци о ном пра ву“, (док тор ска ди сер та ци ја), Прав ни фа ку лет у Но вом Са ду, 2019, 288.
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ко ји се кри ти ку је из ви ше раз ло га84. Пр во, са ми еле мен ти ФЕТ-а, као што су 
вла да ви на пра ва, тран спа рент ност, ста бил ност, до бро упра вља ње, су са др-
жа ни у ци ље ви ма одр жи вог раз во ја у кон тек сту мир ног и ин клу зив ног дру-
штва. Дру го, ФЕТ мо же про на ћи сво ју при ме ну кроз кла у зу лу нај по вла шће није 
на ци је, ко ја упу ћу је на при ме ну дру гих спо ра зу ма ко ји не ис кљу чу ју ФЕТ.85 

Као нај бо ља ал тер на ти ва пред ла же се укљу чи ва ње де таљ не ли сте еле-
ме на та ФЕТ-а, ка ко би се ар би три ма пру жи ла бо ља упут ства при ли ком 
ту ма че ња и при ме не ове кла у зу ле. На при мер, ЦЕ ТА пред ви ђа ме ре ко је 
пред ста вља ју кр ше ње ФЕТ-а: (а) ус кра ћи ва ње прав де у кри вич ном, гра ђан-
ском или управ ном по ступ ку; или (б) фун да мен тал но кр ше ње про пи са ног 
поступ ка, укљу чу ју ћи су штин ско кр ше ње тран спа рент но сти и пре пре ке ефи-
ка сном при сту пу прав ди, у суд ским и управ ним по ступ ци ма; или (в) очи глед-
на ар би трар ност; или (г) ци ља на дис кри ми на ци ја на очи глед но по гре шним 
осно ва ма, као што су пол, ра са или вер ска уве ре ња; или (д) уз не ми ра ва ње, 
при ну да, зло у по тре ба мо ћи или слич но по на ша ње у ло шој ве ри.86 

Дру ги при ступ пред ста вља по ја шње ње од но са из ме ђу ФЕТ-а и ле ги тим-
них оче ки ва ња ин ве сти то ра. На при мер: „За ве ћу си гур ност, са ма чи ње ница 
да Стра на пре ду зме или не пре ду зме рад њу ко ја мо же би ти у су прот но сти 
са оче ки ва њи ма ин ве сти то ра не пред ста вља кр ше ње овог чла на (ФЕТ-а), чак 
и ако по сто ји гу би так или ште та за ин ве сти ци ју као ре зул тат“.87 Овом 
од ред бом се ле ги тим на оче ки ва ња за пра во ели ми ни шу као еле мент ФЕТ-а. 
С дру ге стра не, ЦЕ ТА пред ви ђа да ар би тра жни суд, при ли ком раз ма тра ња 
по ште ног и пра вич ног трет ма на, мо же узе ти у об зир из ја ве да те ин ве сти тору 
ка ко би се под ста као на ула га ње, ко је су ство ри ле ле ги тим но оче ки ва ње и 
на ко је се ин ве сти тор осла њао при од лу ци да из вр ши или за др жи по кри ве-
но ула га ње, али ко је је дру га стра на на кнад но из не ве ри ла.88

Да кле, у са вре ме ној прав ној док три ни се сма тра да би ФЕТ тре ба ло 
за др жа ти у струк ту ри ин ве сти ци о них спо ра зу ма, али уз спе ци фи ци ра ње 
ње го вих еле ме на та, као што су прин ци пи вла да ви не пра ва, по ште не упра ве, 
тран спа рент но сти и по на ша ња др жа ва до ма ћи на у до број ве ри. Та ко ђе, пре-
по руч љи во је да се пре ци зи ра ју усло ви за при хва тљи ве про ме не прав ног 
окви ра др жа ве до ма ћи на, ка ко не би до шло до кр ше ња ле ги тим них оче ки-
ва ња ин ве сти то ра. 

84 Спо ра зум о сло бод ној тр го ви ни из ме ђу др жа ва ЕФ ТА и др жа ва Цен трал не Аме ри ке 
(2013). До ступ но на https://www.ef ta.in t/me dia/do cu ments/le gal-texts/free-tra de-re la ti ons/cen-
tral-ame ri ca/EF TA-Cen tral-Ame ri ca-free-tra de-agre e ment.pdf (09.05.2023).

85 Za gel, G., op. cit., 37.
86 ЦЕ ТА (2016), чл. 8.10.
87 Спо ра зум из ме ђу Сје ди ње них Аме рич ких Др жа ва, Сје ди ње них Мек сич ких Др жа ва 

и Ка на де (2018), чл. 14.6.4. (пре вод ау то ра). До ступ но на: https://in vest ment po licy.un ctad.or g/
in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/6008/dow nlo ad (09.05.2023).

88 ЦЕ ТА (2016), чл. 8.10., ст. 4.
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4.3. Усло ви учин ка
Основ ни об лик огра ни че ња сло бо де ин ве сти ра ња пред ста вља усло вља-

ва ње ин ве сти то ра да ње го во ула га ње мо ра да има од ре ђе не ка рак те ри сти ке, 
ка ко би би ло при хва ће но у др жа ви при је ма ула га ња. То су тзв. усло ви учинка 
ин ве сти ци је (енгл. per for man ce re qu i re ments). У кон тек сту одр жи вог раз воја, 
мно ги од ових усло ва мо гу да бу ду зна чај ни. На при мер, пра ви ла о упо тре би 
ло кал них ре сур са мо гу до при не ти еко ном ском ра сту, по ве ћа њу за по сле но сти, 
сма ње њу не јед на ко сти и слич но. Зах те ви за учин ком мо гу да има ју ви ше стру-
ко по зи ти ван ути цај, на при мер кроз уво ђе ње но вих тех но ло ги ја, ко је би 
има ле по зи ти ван ути цај на кон ку рент ност др жа ве при је ма ула га ња. 

Ме ђу тим, мно ги ме ђу на род ни ин ве сти ци о ни спо ра зу ми за бра њу ју усло-
вља ва ње стра ног ин ве сти то ра од ре ђе ним учин ком ње го ве ин ве сти ци је. На 
при мер, за бра на усло вља ва ња ин ве сти то ра за по шља ва њем ло кал них рад-
ни ка мо же да оте жа по сти за ње са мог ци ља одр жи вог раз во ја, ко ји пред ви ђа 
пу ну и про дук тив ну за по сле ност и при сто јан рад за све же не и му шкар це. 
Ове од ред бе мо гу сто га би ти у су прот но сти са од ре ђе ним ци ље ви ма одржи-
вог раз во ја јер кла у зу ла о за бра ни зах те ва учин ка сма њу је флек си бил ност 
кре а то ра до ми цил не по ли ти ке на раз ли чи те на чи не. 

5. ПРО ЦЕ СНО ПРАВ НЕ ОД РЕД БЕ И ОДР ЖИ ВИ РАЗ ВОЈ

По ред суп стан ци јал них од ред би, по је ди ни аспек ти про це сно прав них 
од ред би о ре ша ва њу ин ве сти ци о них спо ро ва та ко ђе мо гу да има ју ути ца ја 
на пи та ња одр жи вог раз во ја. У кон тек сту са вре ме них тен ден ци ја ре фор ме 
ин ве сти ци о них спо ра зу ма и ме ха ни зма ре ша ва ња ар би тра жних спо ро ва 
ја вља ју се и ка рак те ри стич ни еле мен ти из ме не и до пу не кла у зу ле о ре ша-
ва њу спо ро ва. Ка ко на во ди проф. Ста ни ву ко вић, у но ви јим спо ра зу ми ма и 
мо де ли ма спо ра зу ма, та кла у зу ла пре ра ста у чи тав оде љак спо ра зу ма, ко ји 
пред ви ђа од ре ђе на ре ше ња ре ле вант на и за ци ље ве одр жи вог раз во ја.89

Пре ма ау тор ки За гел (Za gel), мо гућ ност ин ве сти то ра да до ве де у пи та-
ње ре гу ла тив не ме ре др жа ве, не до след ност ар би тра жних од лу ка, огра ни че-
на мо гућ ност њи хо ве кон тро ле, као и тра ја ње и тро шко ви ар би тра жних 
по сту па ка ути чу на одр жи ви раз вој, и то на два на чи на. Са јед не стра не, 
др жа ве се ли бе да до но се про пи се у ве зи са одр жи вим раз во јем (тзв. chil ling 
ef fect), а са дру ге стра не сма њу ју се сред ства до ступ на за им пле мен та ци ју 
ци ље ва одр жи вог раз во ја.90 

89 Ста ни ву ко вић, М. Д, Основ ни еле мен ти за ре фор му кла у зу ле о ре ша ва њу спо ро ва 
из ме ђу ула га ча и др жа ве у дво стра ним спо ра зу ма Ср би је о за шти ти ин ве сти ци ја, Хар мони-
за ци ја срп ског и ма ђар ског пра ва са пра вом Европ ске уни је, Прав ни фа кул тет у Но вом Са ду, 
Цен тар за из да вач ку де лат ност, 2022, 57-84; 57 и да ље.

90 Za gel, G., op. cit. 42.
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5.1. За јед нич ки ко ми те ти

Број ни са вре ме ни спо ра зу ми ус по ста вља ју ин сти ту ци о нал ни оквир у 
ви ду за јед нич ких ко ми те та или од бо ра (Јоint Com mit te es) ко ји има ју раз личи-
те за дат ке, као што су над зор над спро во ђе њем спо ра зу ма, иден ти фи ка ци ја 
и пре по ру чи ва ње ме ре или ини ци ја ти ве за про мо ви са ње и по ве ћа ње то ко ва 
ин ве сти ци ја из ме ђу др жа ва уго вор ни ца, ус по ста вља ње ли сте ар би та ра ко ји 
ће ре ша ва ти по тен ци јал ни спор, и ту ма че ње од ред би спо ра зу ма. 

За пи та ња одр жи вог раз во ја, на ро чи то је зна чај но ја ча ње уло ге др жа ве 
у ин ве сти ци о ној ар би тра жи кроз ту ма че ње од ред би спо ра зу ма за јед нич ких 
ко ми те та, при че му је то ту ма че ње оба ве зу ју ће за ар би тра жни суд у би ло 
ком тре нут ном или бу ду ћем спо ру, и сва ка ар би тра жна од лу ка мо ра би ти у 
скла ду са том за јед нич ком од лу ком.91 

5.2. Пре вен ци ја ин ве сти ци о них спо ро ва

Дру ги аспект про це сно прав них од ред би по тен ци јал но ва жан за одр-
жи ви раз вој је сте пре вен ци ја ин ве сти ци о них спо ро ва, јер се на тај на чин 
ште де ма те ри јал ни и људ ски ре сур си. Пре вен ци ја спо ро ва са др жа на је у 
мно гим спо ра зу ми ма, уз раз ли чи те мо да ли те те. Та ко, ма ро кан ско-ни ге риј-
ски БИТ ус по ста вља за јед нич ки ко ми тет, са ста вљен од пред став ни ка обе 
стра не, ко ји има и за да так да уче ству је у „на сто ја њу стра на уго вор ни ца да 
сва пи та ња или спо ро ве у ве зи са ула га њем ре ше на при ја тељ ски на чин“.92 

Осим то га, у мно гим спо ра зу ми ма пред ви ђа ју се оба ве зу ју ће или необа-
ве зу ју ће кон сул та ци је и пре го во ри пре по кре та ња ар би тра же.93 Да кле, пред-
у пре ђи ва ње спо ро ва слу жи да се про на ђу ре ше ња и да се раз го ва ра о ме ра ма 
др жа ве без укљу чи ва ња ар би тра жних су до ва. 

5.3. Кон тро ла ар би тра жних од лу ка

Од су ство или не до вољ на кон тро ла ар би тра жних од лу ка јед на је од 
кључ них за мер ки ко ја се упу ћу је ме ха ни зму ре ша ва ња ин ве сти ци о них спо-
ро ва. Иа ко Ва шинг тон ска кон вен ци ја о ре ша ва њу ин ве сти ци о них спо ро ва 
из ме ђу др жа ва и др жа вља на дру гих др жа ва (у да љем тек сту: ИК СИД Кон-
вен ци ја) са др жи од ре ђе не мо гућ но сти кон тро ле ар би тра жних од лу ка, сма тра 

91 Спо ра зум о сло бод ној тр го ви ни из ме ђу Ау стра ли је и Ко ре је (2014), чл. 9.18, ст. 2. 
До ступ но на https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/ 
2971/dow nlo ad (09.05.2023).

92 БИТ из ме ђу Ма ро ка и Ни ге ри је (2016), чл. 26(1).
93 Спо ра зум о сло бод ној тр го ви ни из ме ђу Ау стра ли је и Ко ре је (2014), чл. 11.15. До ступ-

но на https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/2971/
dow nlo ad (09.05.2023).
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се да су по сто је ћи ме ха ни зми не до вољ ни, јер се од но се са мо на про це ду ралне 
аспек те ар би тра жног по ступ ка, а не и на ме ри тор но раз ма тра ње су до ва. 

У не ким спо ра зу ми ма, као што је ЦЕ ТА, већ се на ла зе ре фор ми са не 
од ред бе којимa се пред ви ђа ус по ста вља ње стал ног ин ве сти ци о ног и жал бе ног 
су да, што би тре ба ло да по бољ ша ујед на че ност и пред ви дљи вост ар би тра-
жних од лу ка. Ти ме се по ве ћа ва ле ги тим ност од лу ка, што од го во ра зах те ви ма 
вла да ви не пра ва из ци ље ва одр жи вог раз во ја, а са дру ге стра не, уво ђе ње 
апе ла ци о ног ме ха ни зма има ин ди рек тан по зи ти ван ефе кат и на спрем ност 
да се усво је ре гу ла тив не ме ре одр жи во сти др жа ве при је ма ула га ња.94 

5.4. Нео сно ва ни ту жбе ни зах те ви

Још је дан еле мент про це сно прав них од ред би ин ве сти ци о них спо ра зума 
ко ји мо же да има ефе кат на одр жи ви раз вој је су од ред бе о од ба ци ва њу не-
осно ва них ту жбе них зах те ва у ра ној фа зи по ступ ка. Ка ко ве ћи на тра ди цио-
нал них БИТ-ова не са др жи пра ви ла о од ба ци ва њу очи глед но нео сно ва них 
зах те ва, од го вор је на ар би тра жним су до ви ма, што ства ра не из ве сност. 

Да би се спре чи ла не из ве сност, не ко ли ко ре фор ми са них спо ра зу ма о 
ула га њи ма са др жи пра ви ла о том пи та њу. На при мер, ЦЕ ТА пред ви ђа ра но 
од ба ци ва ње зах те ва у слу ча ју да је ула га ње из вр ше но ла жним пред ста вља-
њем, ко руп ци јом или по на ша њем ко је пред ста вља зло у по тре бу по ступ ка. 
По сто ја ње не ког од ових раз ло га зна чи пре вре ме но од ба ци ва ње ту жбе. Ту-
жбе се та ко ђе мо гу од ба ци ти у ра ној фа зи ако су очи глед но без прав ног 
осно ва или уко ли ко ни су за сно ва не на за ко ну.95 Ова пра ви ла иду у при лог 
одр жи вом раз во ју јер спре ча ва ју нео сно ва но оспо ра ва ње ме ра др жа ва до не-
тих у јав ном ин те ре су, као и за то што се ти ме скра ћу ју ар би тра жни по ступ ци, 
спре ча ва ју зло у по тре бе ин ве сти ци о не ар би тра же и ште де сред ства. 

5.5. Про тив ту жбе др жа ва

Пу тем ин сти ту та про тив ту жбе, др жа ве мо гу да ис ка жу сво је ар гу мен-
те, као и да по стиг ну сма ње ње тро шко ва спа ја њем по ступ ка. Ме ђу тим, до-
са да шња ар би тра жна прак са по ка зу је да се про тив ту жба још увек рет ко 
ко ри сти као ин стру мент за утвр ђи ва ње од го вор но сти ула га ча у би ло ко јој 
обла сти, иа ко ИК СИД кон вен ци ја и УН ЦИ ТРАЛ Пра ви ла о ар би тра жи пред-
ви ђа ју мо гућ ност под но ше ња про тив ту жбе, под од ре ђе ним усло ви ма. Aби-
тражни су до ви су раз ли чи то ту ма чи ли до пу ште ност про тив ту жби, бу ду ћи 

94 Za gel, G., op. cit., 45.
95 По сту пак та ко ђе мо же би ти пред мет ра ног од ба ци ва ња од стра не су да, у скла ду са 

чла ном 8.32 и 8.33. Ове од ред бе омо гу ћа ва ју да се из бег ну нео сно ва не ту жбе или дру ге 
зло у по тре бе.
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да она у су шти ни за ви си од на чи на на ко ји је фор му ли са на ар би тра жна кла-
у зу ла у од го ва ра ју ћем БИТ-у. На при мер, у пред ме ту Са лу ка про тив Че шке 
(Sa lu ka v. Czech Re pu blic), ар би тра жни суд је утвр дио сво ју над ле жност у „свим 
спо ро ви ма... у ве зи са ин ве сти ци јом“, на осно ву чла на 8 че шко-хо ланд ског 
БИТ-а, чи ме се на чел но до зво ља ва по сту па ње по про тив ту жби др жа ве.96 

Са дру ге стра не, у спо ру Ру са лис про тив Ру му ни је (Ro us sa lis v. Ro ma nia)97 
ко ји се од ви јао под окри љем ИК СИД-a, ар би тра жни суд је сма трао да се члан 
9. грч ко-ру мун ског БИТ-a (1997) не мо же ту ма чи ти та ко да об у хва та и про-
тив ту жбе др жа ва.98 Ипак, у ско ри је вре ме се ја вља ју ин ве сти ци о ни спо ра-
зу ми ко ји из ри чи то омо гу ћу ју под но ше ње про тив ту жбе од стра не ту же не 
др жа ве. На при мер, БИТ из ме ђу Сло вач ке Ре пу бли ке и Ира на (2016) предви ђа 
мо гућ ност да др жа ва под не се про тив ту жбу за сно ва ну на по вре ди ин ве сти-
то ро вих оба ве за да се при др жа ва за ко на др жа ве при је ма ула га ња, са др жа них 
у том спо ра зу му99. Ци ти ра на од ред ба слу жи то ме да се др жа ви омо гу ћи да 
под не се про тив ту жбу у ци љу за шти те јав ног ин те ре са, од но сно не ких од 
ци ље ва одр жи вог раз во ја и спре че нео сно ва ни по ступ ци ин ве сти то ра.

5.6. Тран спа рент ност ар би тра жног по ступ ка

У по след ње вре ме све ви ше се ин си сти ра на тран спа рент но сти ар би-
тра жних по сту па ка, а на ро чи то на јав ној до ступ но сти ар би тра жних од лу ка, 
па та ко и све ве ћи број ме ђу на род них спо ра зу ма о за шти ти ула га ња са др жи 
од ред бе о про це ду рал ној тран спа рент но сти, ко је мо гу би ти раз ли чи те. При мер 
је чл. 31 БИТ-а из ме ђу Ср би је и Ка на де (2014), ко ји пред ви ђа да су ар би тра-
жне од лу ке и дру ги до ку мен ти на чел но до ступ ни јав но сти, као и да су ро-
чи шта отво ре на за јав ност, осим у из у зет ним слу ча је ви ма, ка да се ра ди о 
по вер љи вим ин фор ма ци ја ма.100 Осим то га, од ре ђе не од ред бе се по зи ва ју на 
ди рект ну при ме ну УН ЦИ ТРАЛ Пра ви ла о тран спа рент но сти, као што је 
слу чај у ЦЕ ТА, ко ји чак и про ши ру је по ме ну та пра ви ла.

96 Sa lu ka In vest ments B.V. v. The Czech Re pu blic (UN CI TRAL), De ci sion on Ju ris dic tion 
over the Czech Re pu blic’s Co un ter cla im, 7 May 2004, па сус 39. 

97 Spyri don Ro us sa lis v. Ro ma nia, IC SID Ca se No. ARB/06/1, Award, 7 Dec 2011, па сус 
869 и да ље.

98 У чла ну 9 грч ко-ру мун ског БИТ-а (1997), про пи са но је да, уко ли ко се спо ро ви из-
ме ђу ин ве сти то ра и др жа ве при је ма ула га ња у ве зи са ње ним оба ве за ма из БИТ-а не мо гу 
ре ши ти у ро ку од шест ме се ци, за ин те ре со ва ни ин ве сти тор мо же под не ти спор би ло над-
ле жним су до ви ма Стра не уго вор ни це на чи јој те ри то ри ји је ула га ње из вр ше но или ме ђу-
на род ној ар би тра жи. До ступ но на https://in vest ment po licy.un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-
agre e ments/tre aty-fi les/6544/dow nlo ad (09.05.2023).

99 БИТ из ме ђу Сло вач ке и Ира на (2016), чл. 14(3). До ступ но наhttps://in vest ment po licy.
un ctad.or g/in ter na ti o nal-in vest ment-agre e ments/tre aty-fi les/3601/dow nlo ad (09.05.2023).

100 БИТ из ме ђу Ре пу бли ке Ср би је и Ка на де (2014), чл. 31.
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6. ЗА КЉУЧ НА РАЗ МА ТРА ЊА

Еви дент но је да се одр жи ви раз вој све ви ше ја вља као по јам на ко ји 
тре ба обра ти ти па жњу у кон тек сту стра них ула га ња, иа ко је ме ђу на род но 
пра во стра них ула га ња при мар но фо ку си ра но на њи хо ву за шти ту.101 Мно ги 
но ви ји ин ве сти ци о ни уго во ри и мо дел БИТ-ови укљу чу ју од ре ђе не од ред бе 
ко је се екс пли цит но или им пли цит но ба ве раз ли чи тим аспек ти ма одр жи вог 
раз во ја. На осно ву ана ли зе ма пи ра них спо ра зу ма, про цен ту ал но нај ве ћи 
број њих са др жи од ред бе о за шти ти жи вот не сре ди не, а нај ма њи од ред бе о 
дру штве но од го вор ном по сло ва њу. Мо же се за кљу чи ти да ин ве сти ци о ни 
спо ра зу ми пра те оп ште дру штве на кре та ња, од но сно да се укљу чи ва ње 
„мо дер них“ од ред би по кла па са раз во јем кон цеп та одр жи вог раз во ја и све 
ве ћом спе ци фи ка ци јом ње го вих ци ље ва. Ја вља ју се и оба ве зе за стра ног 
ула га ча, по зи ва њем на по што ва ње пра ви ла до ма ћег за ко но дав ства, или ре ђе, 
на ме та њем кон крет ни јих оба ве за ин ве сти то ру у са мом ме ђу на род ном спо-
ра зу му. Ве о ма ма ли про це нат спо ра зу ма са др жи ве ћи ну или све од ред бе и 
ци ље ве одр жи вог раз во ја ана ли зи ра не у овом ра ду. 

Ме ђу тим, као отво ре но оста је пи та ње ка ко ар би тра жни су до ви ана ли-
зи ра ју про бле ме одр жи вог раз вој и ка ко про це њу ју на ко ји на чин су др жа ве 
огра ни че не у до но ше њу ре гу ла тив них ме ра. Мно ги прав ни пи сци сма тра ју 
да ар би тра жни су до ви до са да ни су би ли пре ви ше успе шни у аде кват ном 
обра ћа њу па жње на ин те ре се др жа ве при је ма ула га ња при ту ма че њу стан дар-
да трет ма на стра ног ин ве сти то ра. У бу дућ но сти оста је да се ви ди ка ко ће 
би ти ту ма че не од ред бе но ви јих спо ра зу ма, јер је из глед но да ће број спо ро-
ва ко ји се ти чу ме ра др жа ве при је ма ула га ња усме ре них на одр жи ви раз вој 
би ти све ве ћи.
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Abstract:Su sta i na ble de ve lop ment go als re pre sent the pa ra digm of in ter-
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